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Novo ambiente
requlatorio fortalece
0 mercado brasileiro

Ernst & Young

0O ano de 2009 sera de grandes desafios para as empresas brasileiras. Apesar de o Pais
ja ter demonstrado que esta preparado para combater e amenizar os efeitos da crise
que atingiu 0o mercado internacional, neste momento as companhias precisam mais do
gue nunca aperfeicoar seus modelos de gestdo, tendo em vista a sustentabilidade dos
negdcios no longo prazo.

Um ponto positivo é gue, mesmo com esse cendrio de incertezas, o mercado nacional
deu sinais importantes de amadurecimento em 2008. A aprovacdo da Lei 11.638,

por exemplo, representou um avanco ao estabelecer regras que promovem maior
transparéncia no mercado, como a necessidade de auditoria em empresas de capital
fechado de grande porte, em uma decisdo devidamente alinhada ao esfor¢o global de
conversao para o International Financial Reporting Standards (IFRS). Da mesma forma,
a adocdo dos principios internacionais de contabilidade pelas empresas de capital aberto
fortalece o ambiente de negdcios brasileiro, tornando-o mais acessivel e atrativo a
investimentos estrangeiros.

Esses sdo temas que estardo presentes na pauta permanente de discussdes dos
executivos no préximo ano, e a Ernst & Young oferece sua contribuicdo ao investir na
geracdo de conhecimento sobre esses assuntos. Destaque para o estudo produzido

em 2008 para a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) sobre as similaridades e as
diferencas entre as normas internacionais e as praticas contdbeis brasileiras, que hoje é
a principal referéncia sobre IFRS no Brasil para clientes, 6rgdos reguladores, académicos
e profissionais de economia e financas. Além disso, a Ernst & Young também prepara um
livro completo sobre o padrdo internacional, que devera chegar ao mercado em breve.

Nessa linha, esta edicdo do Guia para Elaboracdo das Demonstracées Financeiras

traz andlises inéditas e detalhadas dos pronunciamentos emitidos pelo Comité

de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) sobre a convergéncia para os principios
internacionais, em uma iniciativa que busca auxiliar as empresas do Pais na adaptacdo
de seus balancos ao IFRS.

A implantacdo do Sistema Publico de Escrituracdo Digital (Sped) é outro tema
importante. O processo iniciado em abril - e alardeado como uma verdadeira revolugao
pela transparéncia fiscal e contdbil que representa - ja esbarra em um grande obstdaculo:
o cumprimento dos prazos estabelecidos pela Receita Federal. Na reportagem “Sped:
uma corrida contra o relégio”, profissionais da Ernst & Young apontam os principais
entraves para a implantacdo do sistema e também os beneficios que a adesdo ao Sped
representa para o ambiente de negdcios brasileiro. Um ambiente que, a despeito da crise
internacional de crédito, deve continuar a vivenciar oportunidades, como defende o artigo
"“Cresce a importancia do Brasil no cendrio global”, com perspectivas para a economia do
Pais no proximo ano.

Esperamos que esta publicacdo seja Util no planejamento das a¢des de sua empresa
para o ano fiscal que se inicia.

Boa leitura!
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O fim do prazo da migracao para IFRS para as companhias
abertas esta cada vez mais proximo. Para auxiliar as

empresas nesse processo, a Ernst & Young identificou seis
temas que devem exigir atencao especial na transicao para
as normas internacionais.

O fechamento das demonstracdes
financeiras do exercicio de 2008
serd um marco na histéria da
contabilidade do Pafs. E a partir
dessas demonstracdes que as
empresas brasileiras passam a
conviver de forma mais efetiva com
o International Financial Reporting
Standards (IFRS). Para todas as
companhias brasileiras (sejam elas
sociedades andnimas de capital
aberto ou fechado ou sociedades
de cotas limitadas), serd o primeiro
fechamento das demonstrac¢des
financeiras considerando a aplicacdo
dalLei 11.638, que incorpora em
seu texto parte dos conceitos
contdbeis previstos no IFRS. Para as
companhias com acdes negociadas
em bolsa de valores, além dos
desafios da adequacgdo a nova lei,

a data-base de 31 de dezembro

de 2008 representa também a
preparacao dos saldos de abertura
das demonstracdes financeiras em
conformidade com o IFRS, para
permitir a comparabilidade

dessas demonstracdes em 31 de
dezembro de 2010.

Mas independentemente do modelo
de estrutura societdria, um desafio
é comum para as empresas:

compreender e interpretar tépicos
gue, por suas especificidades, ainda
ndo encontram paralelo na prética
contabil brasileira ou estdo ainda
em fase de discussdo e aprovagao
pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC). Levantamento
realizado pelos profissionais de
IFRS da Ernst & Young identificou
seis temas que merecem atencao
especial das organizac¢des no
processo de migracdo e que,

para serem conduzidos, exigem
alinhamento estratégico e

muita comunicacdo. Sdo eles:
combinacdo de negécios, leasing
(arrendamento mercantil), valor
justo, instrumentos financeiros,
ativos intangiveis e pagamentos
baseados em acdes stock options.

Para se ter uma idéia dos desafios
gue as normas internacionais
representam para o mercado
brasileiro, basta lembrar que no
item combinacdo de negdcios, por
exemplo, enquanto a norma local
leva em conta o patriménio liquido
contabil da empresa adquirida, o
padrdo internacional utiliza como
referéncia o valor justo desse
patrimdnio. Somente recentemente
0 CPC colocou em audiéncia

publica o CPC-15 (combinacdo de
negdcios), para alinhar a questdo de
acordo com a norma internacional.
O préprio conceito de valor justo
no IFRS ainda ndo faz parte da
atual pratica contabil brasileira.
"Pelas normas internacionais, esse
conceito é aplicado extensivamente
nas contas ativas e passivas das
demonstracdes financeiras.

J& no Brasil, prevalece o conceito
de custo histérico”, explica Pedro
Farah, socio de Auditoria da

Ernst & Young responsavel pela
coordenacdo do estudo sobre
similaridades e diferencas entre

as normas internacionais de
contabilidade e as normas e préticas
contabeis brasileiras realizado pela
Ernst & Young para a Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM)

(veja texto na pagina 12).

Fusoes e
aquisicoes

Entre os temas que devem

receber atencdo especial das
empresas, por representarem
uma grande diferenca entre a

Da esquerda para a direita, Antonio Carlos Fioravante, Sérgio Romani, Paul Sutcliffe,
Fernando Préspero, Pedro Farah e Grégory Gobetti: sécios da Ernst & Young para IFRS apontam

as mudancas para convergéncia das prdticas contdbeis brasileiras ao padrdo internacional

Lei 11.638 promove convergéncia ao IFRS

Para as empresas de capital fechado, o principal
caminho para a adocdo do IFRS ficou por conta
da edicdo da Lei 11.638/07. A lei reconhece o
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
como a entidade que tem por objeto o

estudo e a divulgacdo de principios, normas e
padrdes de contabilidade. O CPC, por sua vez,
possui um compromisso publico de emissao de
normas totalmente alinhadas ao IFRS. Como
todos os seus pronunciamentos sao reconhecidos
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC),
logo as companhias fechadas também terao

de fazer uso desses pronunciamentos para
preparacao de suas demonstracdes financeiras.

Ernst & Young

Durante o ano de 2008, o CPC emitiu diversos
pronunciamentos. Somente em novembro, foram
emitidos cinco pronunciamentos, além dos seis
pronunciamentos mantidos em audiéncia publica

até o fechamento desta publicacao.

Para uma melhor compreensdo sobre esse

assunto, a Ernst & Young traz nesta edicao do
Guia para Elaboracdo das Demonstracdes Finan-
ceiras um capitulo especial com analises sobre
cada um dos pronunciamentos emitidos pelo CPC
(mesmo que ainda ndo estejam em forma final) e
seus impactos para as empresas. Esse material

pode ser consultado a partir da pagina 21.

v
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pratica contdbil brasileira e a
norma internacional, estd o item
combinacdo de negdcios (que,
na norma IFRS 3, representa
uma transacdo entre empresas
independentes pela qual uma
obtém o controle de um ou mais
negocios da outra). Conforme
explica Paulo Machado, sécio da
Ernst & Young responsdvel pelo
estudo desse tépico para a CVM,
uma das principais diferencas em
relacdo as praticas brasileiras
refere-se a mensuracdo dos
ativos e passivos adquiridos

e a identificacdo do agio em
uma aquisi¢do de controle

de empresas. Enquanto no
Brasil a mensuracdo de ativos

e passivos de companhias
adquiridas numa combinacao de
negécios é efetuada pelo valor
histérico contdbil, sendo o dgio
a diferenca entre o valor pago e
o patrimdnio liquido da empresa
adquirida, o IFRS 3 determina
gue esses ativos e passivos
adquiridos sejam avaliados

a valor justo, sendo o 4gio a
diferenca entre o valor pago e o
valor justo liquido dos passivos
e ativos adquiridos. Machado
enfatiza também que ha
diferencas relevantes de praticas
guanto ao tratamento contabil e
as divulgacdes das combinacdes
de negdcios, principalmente
guanto aos diversos fatores que
podem impactar o valor do 4gio
(goodwill). Em linhas gerais,

no padrao internacional

0 goodwill possui vida atil
indeterminada e esta sujeito
apenas ao teste de perda de
valor de ativos (portanto, ndo
ha amortizacdo do goodwill).
Adicionalmente, as transactes
de fusdes e aquisicdes entre
empresas sob controle comum
estdo fora do escopo do IFRS 3.
Ha um entendimento de que
essas transacdes ndao devam
apresentar 4gio, tendo em vista
a alta subjetividade em

determinar o verdadeiro
propésito de tais transacdes.

Mensuracao
de ativos
intangiveis

A contabilizacdo de ativos
intangiveis (sdo considerados
intangiveis, por exemplo,
marcas, patentes, titulos de
publicacdes, direitos autorais,
carteiras de clientes, pesquisas
e licencas) foi alinhada ao IFRS
pelo CPC-04. Antes, explica
Humberto Santos, sécio da
Ernst & Young responsavel por
esse topico no estudo sobre
similaridades e diferencas,

Humberto Santos, sdcio da
Ernst & Young, recomenda
a adequacgdo de controles
internos para identificar
ativos intangiveis

esses itens, quando adquiridos
em uma combinacdo de
negécios, integravam o

4gio e agora passam a ser
reconhecidos nos balancos,
incorporados ao valor
permanente, com impacto
grande no resultado. “Esse
tipo de contabilizacdo é mais
claro. A marca adquirida numa
combinacdo de negécios, por
exemplo, gera um beneficio
econdmico para a empresa.
Ela deve ser amortizada de
acordo com o tempo pelo

gual a companhia espera o
beneficio”, diz.

Para atender a mudanca contabil,
Humberto Santos recomenda a
adequacado de controles internos,
para identificar gastos que
podem ser contabilizados como
ativos intangiveis. Também sdo
recomendados diagndsticos

para a elaboracdo de planos de
acdes e treinamento de equipe.
“Adicionalmente, a empresa
precisa se preparar para divulgar
os critérios de reconhecimento
de intangiveis nas notas
explicativas das demonstracdes
financeiras”, acrescenta.

Valor justo
muda
paradigma

Outro tema que deve observado
mais atentamente pelas
empresas é o valor justo (fair
value) utilizado em IFRS para
mensuracgao de ativos e
passivos. Essa mudanca contribui
para fornecer informacdes mais
adequadas aos interesses dos
investidores, observa a sdcia
Maria Helena Pettersson, da
Ernst & Young, responsavel por
esse tema no estudo. “Quando

Maria Helena Pettersson,
da Ernst & Young: valor
justo fornece informacdes
mais adequadas aos
investidores

o valor do bem ndo é corrigido,
as demonstracdes financeiras
permanecem com dados que
perdem a utilidade com o passar
do tempo. O conceito de valor
justo impde uma mudanca
grande de paradigma e requer
muita cautela e adequada
preparacao da comunidade
contdbil”, afirma.

Na avaliacdo de Maria Helena,
0 sucesso do uso de mensura-
c¢Oes amparadas no valor justo
depende da formacdo dos
profissionais, para permitir

a criacdo das bases para

o exercicio de julgamento.
Isso porque no Brasil muitas
expressdes sdo utilizadas para

designar valor justo, como
preco justo, valor de mercado e
marcac¢ao a mercado, que nao
sdo a mesma coisa. “Além
disso, hd indmeros fatores

gue influenciam uma decisao,
fazendo com que o valor de um
investimento ou de um ativo
para um determinado comprador
seja diferente do seu valor de
mercado (valor pelo qual o item
é negociado no mercado) ou do
valor justo (determinado com
base em técnicas de avaliagdo
para fins de demonstracdes
financeiras)", pondera.

A maneira correta de aplicar

o valor justo depende do
chamado subjetivismo
responsavel, que, sequndo

Maria Helena, requer a
disponibilidade de informacdes
para aplicacdao de metodologias
de estimativas de valor justo,
além de um ambiente interno
colaborativo e de elevados
padrdes de governanca
corporativa. “Em um ambiente
em que a governanca corporativa
nado esteja alinhada com

padrdes elevados, o risco de as
demonstracdes financeiras serem
influenciadas por interesses
diversos é grande”, alerta.

Leasing mais
transparente

Para fins de analise das
demonstracdes financeiras,

a nova contabilizacdo do leasing
(arrendamento mercantil)
prevista no CPC-06 em
convergéncia com o IAS 17 é
mais transparente.

Por definicdo, arrendamento
mercantil € um acordo pelo
gual o arrendador transmite ao
arrendatario, em troca de um

Ernst & Young

pagamento ou de uma série
de pagamentos, o direito de
usar um ativo por um periodo
de tempo acordado. O arren-
damento é classificado como
financeiro quando transfere
substancialmente os riscos

e beneficios decorrentes da
utilizacdo de um determinado
bem para o arrendatario.

O arrendamento operacional
é aguele que ndo se enquadra
como arrendamento financeiro.

Conforme Antonio Carlos
Fioravante, sécio da drea de
Auditoria da Ernst & Young e
responsdvel por esse tépico no
estudo realizado para a CVM,

a distincdo é pertinente,

pois afeta diretamente a
contabilizacdo da transacao.

"0 arrendamento financeiro
representa na esséncia a

compra financiada de um ativo.
Portanto, os ativos e passivos
referentes a essa transacao
devem ser contabilizados nas
demonstracdes financeiras das
arrendatdrias. Antes da edicdo do
CPC-06, a maioria das empresas
brasileiras tratava essa transacao
como despesas de aluguel.”

Ainda segundo Fioravante,

para uma correta adog¢ao do

IAS 17 (ou CPC-06), as empresas
devem promover um “inventdrio”
detalhado de seus contratos para
utilizacao de ativos, a fim de
verificar se eles se encaixam

na definicdo de um contrato

de arrendamento. Caso se
enquadrem como tal, o préximo
passo deve ser sua classificacdo
entre arrendamento financeiro

e operacional. “Nossa experiéncia
em diagndsticos recentes de IFRS
tem indicado que as empresas
possuem mais contratos de
arrendamento financeiro do que
elas imaginavam”, completa
Antonio Carlos Fioravante.
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Regido / Pais Observacao

Américas

Venezuela Mandatério para as companhias de capital aberto a partir de 2008.

Uruguai Todas as empresas uruguaias devem sequir o IFRS vigente em 2003, sendo que em 2009 as regras locais
I FRS pelo mundo serdo atualizadas para o IFRS em vigor em julho de 2007.

Peru O Peru adotou o IFRS, mas as vezes ocorre um pequeno atraso na adog¢do de novos pronunciamentos.
A globalizacao e a demanda crescente pela comparabilidade dos As instituicdes financeiras sequem regras locais.
resultados aceleraram a migracdo para o IFRS. Atualmente, Europa

mais de cem paises ja adotaram as normas internacionais ou
estdo em processo de migracao. Veja como esta a situacao
em algumas das principais economias do mundo: Suica

Unido Européia | Adocdo obrigatdria para companhias de capital aberto em todos os paises da Unido Européia.

Mandatoério para as companhias ou grupos listados na bolsa de valores da Suica.

Turquia

Asia / Oceania
Australia
Nova Zelandia

Mandatério para as companhias de capital aberto.

Normas consideradas “equivalentes” ao IFRS.

Normas consideradas “equivalentes” ao IFRS.

Israel Mandatdrio para todas as companhias de capital aberto.
Hong Kong Normas consideradas “equivalentes” ao IFRS.

Africa

Africa do Sul Mandatorio para todas as companhias de capital aberto.

Alguns paises que irdo adotar ou estao em processo de adocao do IFRS

Regido / Pais Previsdo | Observacao
I n St r u m e ntos Para evitar grandes surpresas ndo serd mais fixo. Esse mesmo Américas
contabeis, € necessario, orienta titulo pode valer mais ou menos, Brasil 2010 No Brasil, 0 IFRS serd obrigatério para empresas de capital aberto e instituicdes financeiras a
.I:' H Gobetti, promover uma maior variando em razdo do risco partir de 2010. Com a aprovacdo da Lei 11.638, empresas fechadas de grande porte devem
I n a n C e I rO S integracdo entre os departamentos de crédito ou da taxa de juros .reportar.de a}cordo com as normas egpedidas pela CVM (qqe deverdo seguir as normas
. ; . . internacionais) ou as normas brasileiras que estao convergindo para o IFRS.
financeiro e contabil. Com a praticada no mercado naquele - : T i "
A tos inst " " Estados Unidos | 2014 (*) | Companhias estrangeiras listadas no mercado norte-americano passaram a ter a opgao
Grégory Gobetti, sécio de servicos convergencia, certos Instrumentos momento. de apresentar suas demonstraces financeiras em IFRS, sem reconciliacdo para o US GAAP,
. . financeiros, como os derivativos, para exercicios encerrados a partir de 15/11/2007.
financeiros da Ernst & Young, ~ ) . .
acredita que especialmente na deverdo ser integrados aos Uma das maneiras de evitar essa (*) A Securities and Exchange Commission (SEC) preparou um “roadmap” que estd
contabilizacdo de instrumentos balangos também das empresas volatilidade nos resultados sera em audiéncia publica e torna o IFRS mandatdrio a partir de 2014, 2015 ou 2016,
: _ o n3o financeiras. Além disso, por meio do chamado hedge depeerndo do porte da companhia. A adoc¢do antecipada a partir de 2009 sera
financeiros a convergencia deverdo ser marcados a mercado accounting, que pode igualar permitida para algumas empresas.
= v . .
para a norma IAS 39 do padrdo . . Canadé 2011 Transicdo confirmada a partir de 2011, com adoc&o antecipada permitida.
internacional vai demandar Antes, esse fator importante na a forma de contabilizacdo dos
e . s . Argentina 2011 Empresas de capital aberto deverdo adotar o IFRS. O processo de transi¢cdo esta sendo
das empresas uma boa dose precificacdo de um instrumento derivativos com os ativos e estudado pela Comisién Nacional de Valores (CNV).
P 4 financeiro era ignorado na grande assivos para 0s quais se busca
de comunicagdo, além de um oria dos b Ig p 9 Erotegéopobserv: Gobetti Colémbia 2010 A adogdo das normas ainda esta sendo discutida no congresso colombiano.
i maioria dos balan¢os de empresas ) .
esforco de corjheamento. segundo o . & P Chile 2011 Companhias de capital aberto de grande porte adotardao em 2009; bancos, em 2010, e demais
ele, como esta previsto na IAS ndo financeiras. O uso dessa complexa companhias de capital aberto, em 2012.
39, a maioria dos instrumentos prerrogatlva prgwsta pela’ México 2012 O IFRS serd obrigatdrio para companhias de capital aberto a partir de 2012, podendo ser
financeiros passara a ser registrada Por exemplo, se a empresa norma internacional, porém, adotado antecipadamente a partir de 2008.
a valor justo. Com isso, comprar hoje um titulo por requer da administracdo da area Equador 2009 Transicdo confirmada a partir de 2009.
as demonstracdes terdo um RS 10 com resgate em 2010 e de finangas e de contabilidade Europa
. . . . 0 N .
componente adicional: a volatilidade, rendlmento de 1% ao més, nolflm das er?'presas .um tratamentoN Russia 2010 Certas empresas de capital aberto podem optar entre IFRS ou US GAAP na apresentacdo das
ja substancialmente refletida nos de dois anos esse papel valera especifico e alinhado na gestao suas demonstracdes financeiras. Previs&o a ser confirmada.
balangos das institui¢des financeiras, RS 12 pelo método tradicional. dos riscos, ressalta. Asia / Oceania
ao contrario do que ocorre em Coma C(.)nverséof 0s CU_StOS de - o Jap3o 2011 Espera-se que as normas japonesas estejam totalmente convertidas ao IFRS a partir de 2011.
OLJZ’[g%szset(;res. Iszo ptor(lque gtr.n 2001 op(.)rtur;dad?dqto investimento e O,Ct)liC em|t|utpara atud|efnC|a . india 5011 Transicdo confirmada a partir de 2011,
e , 0 Banco Central emitiu, o risco do crédito passam a ser Ublica recentemente a fase . - . . I ~ .
T . . P P . Coréia do Sul 2011 Transicdo confirmada a partir de 2011. Com possibilidade de adocdo antecipada
para as institui¢des financeiras, considerados nessa conta. Dessa do CPC-14, que trata de instru- a partir de 2009.
orientacdes consideravelmente maneira, o valor que realmente mentos financeiros, que esta Cirfie Os pronunciamentos chineses estio consistentes com o IFRS desde 2007, com algumas

alinhadas com o IAS 39.

tem em mdos em certa data

alinhado ao IAS 39.

excecOes, sendo mandatdrio para as companhias de capital aberto.
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Divulgacao
de stock
option

No que se refere a stock

option (remuneracdao com
base em acdes da empresa),

o IFRS também apresenta
muitas diferencas em relacdo a
contabilidade brasileira. Nesse
caso, a orientacdao da CVM é
para que se divulgue bastante
o assunto. “No entanto, por
auséncia de pratica, isso ndo é
muito freqlente. Em IFRS, as
empresas prestam informacdes
com um nivel rico de detalhes”,
comenta Pedro Farah, sécio de
auditoria da Ernst & Young.

0 assunto é tratado pela

norma IFRS 2, que determina

a contabilizagdo e a divul-
gacdo quando a empresa faz
pagamentos com base em
acdes para seus executivos

e outros colaboradores.

Em particular, a norma exige
gue nas demonstracdes
financeiras a empresa mostre
os efeitos das transacdes

de pagamento com base em
acdes, incluindo o valor justo
das opg0es de acbes distribuidas
(recentemente, foi colocado em
audiéncia publica o CPC-14,

gue trata desse assunto).

O IFRS 2 exige que uma entidade
registre contabilmente os efeitos
dos pagamentos com base

em acdes e ainda de outras
partes a serem liguidadas em
dinheiro e/ou instrumentos de
capital préprio da empresa. Isso
também se aplica a pagamentos
feitos com a¢Bes da empresa-
mde ou de outra entidade do
mesmo grupo.

Estudo da Ernst & Young é

referéncia para a adocao do IFRS

A Ernst & Young foi a
empresa escolhida pela
Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) para
realizar um estudo

sobre as similaridades

e diferencas entre as
normas internacionais de
contabilidade e as normas
e praticas contabeis
brasileiras. Produzido em
parceria com a Fundacao
Instituto de Pesquisas
Contabeis, Atuariais e
Financeiras (Fipecafi) e
apoio do Banco Mundial,
o material € um marco no
processo de convergéncia
para o IFRS no Pais.

Lancado em agosto,

o estudo traz um
comparativo de 26 temas
contabeis considerados
relevantes para o processo
de convergéncia. Sdo eles:
estrutura conceitual;
apresentacao das
demonstracoes financeiras;
mudancas de praticas e
correcao de erros; eventos
subsegilientes; estoques;
fluxos de caixa; imposto
de renda; relatérios

por segmento; partes
relacionadas; resultado
por acao; arrendamento
mercantil; reconhecimento
de receitas; beneficios

de empregados; efeitos

de mudancas de taxas

de cambio; combinacao

de negdcios; custos de
empréstimos; consolidacdo;
fair value; instrumentos
financeiros; operacoes
descontinuadas,
impairment; provisdes
para ativos e passivos
contingentes; ativos
intangiveis; stock options;

relatérios financeiros inter-
mediarios e management
commentary.

Conforme explica Paul
Sutcliffe, sécio-lider

de IFRS no Brasil, o
estudo compara ainda as
praticas de divulgacao
das demonstracoes
financeiras de 50 empresas
brasileiras com acodes na
Bolsa de Valores de Sao
Paulo (Bovespa) com
outros 50 demonstracoes
financeiras de empresas
européias de capital aberto
gue reportam em IFRS,
tendo como referéncia
demonstracgdes relativas
ao exercicio de 2006.

O objetivo foi identificar
as diferencas e similarida-
des nas praticas de
divulgacdo de empresas
dos setores mais rele-
vantes da economia.

Para elaborar o estudo,

a Ernst & Young mobi-
lizou uma equipe de

50 profissionais, que

se aprofundaram nos
conceitos e na aplicacao
pratica das normas
internacionais ao longo
do altimo ano. Foram

6 mil horas de trabalho
dedicadas a um projeto
gue resultou em uma
literatura contabil de
aproximadamente 5 mil
paginas e que servira de
orientacdo para érgaos
requladores, académicos,
estudantes e profissionais
liberais. O estudo pode
ser acessado no site da
Ernst & Young Brasil, no
endereco www.ey.com.br.

Ernst & Young

Da esquerda para
a direita, Jefferson
Sanches (sécio),
Roberto Paiva e Paulo
Brazile (gerentes) e
Wilson Gellacic (sécio)
da Ernst & Young: projeto
Sped requer envolvimento
de toda a companhia

Muitas empresas nao estao atentas aos prazos para
adequacdo ao Sistema Publico de Escrituracdo Digital (Sped).
E ja correm o risco de ndo consequir cumpri-los.

Considerada uma verdadeira
revolucdo pela transparéncia nos
ambitos fiscal e contdbil do Pals,

a implantacdo do Sistema Publico
de Escrituracdo Digital (Sped)
esbarra em seu primeiro grande
obstdculo: o cumprimento dos
prazos estabelecidos pelo governo
federal para a adequacado das
empresas brasileiras as novas
regras. Seja por questdes
culturais, financeiras — pode chegar
a alguns milhdes de reais o valor
gue médias e grandes empresas

devem desembolsar na aquisicao
de software, hardware e
capacitacdo profissional — ou até
mesmo pela complexidade da
adaptacdo de todo o registro de
movimentacdo ao meio eletrénico,
0 que se vé é uma corrida contra o
relégio para a conclusdo do projeto
em tempo habil.

O Sped foi idealizado para
possibilitar o cruzamento amplo
de dados contabeis e fiscais,
permitindo maior racionalizacdo

dos esforcos de fiscalizacdo e

maior eficiéncia no combate a
sonegacdo de impostos e, por
consequéncia, a concorréncia
desleal. “Se antes o Fisco tinha a
sua disposicdo um album de fotos,
com o Sped passara a ter um filme
de toda a operacao”, observa Wilson
Gellacic, sécio da area de Tecnologia
da Informacdo da Ernst & Young.

Segundo o executivo, o Sped
deve melhorar a avaliacdao do
Pais perante a comunidade
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internacional. Para as empresas,
o sistema traz oportunidades de
melhoria de processos e reducao
de custos, além da unificacdo

de dados, o que permite uma
melhor gestdo da informacgao.

O formato digital ajuda também
no combate a fraudes involuntarias,
causadas por erros que ndo foram
sanados de maneira adequada

ou no tempo correto.

Contudo, esse cendrio de total
otimismo pode mudar caso a
maioria das empresas do Pais ndo
se movimente para promover a
adeqguacado nos prazos estipulados,
uma vez que a adaptag¢do ao Sped
em uma companhia de grande
porte pode levar de seis meses a
um ano. “Em muitas empresas o
projeto estd em fase intermedidria
de implantacdo. Outras estdo
apenas comecando e existe o
sério risco de boa parte delas

ndo atender ao prazo”, explica
Jefferson Sanches, sécio da area
de Impostos da Ernst & Young.

Isso porque a implantacdo do
Sped, mesmo estando interligada,

concorre com outros projetos

ndo menos urgentes, como a
adaptacdo das demonstracdes
financeiras a Lei n° 11.638, que
promove a convergéncia do padrao
contabil brasileiro ao International
Financial Reporting Standards
(IFRS). E essa é uma situacdo

qgue exige o envolvimento da alta
administracdo da empresa e nao
apenas das areas diretamente
afetadas, como as de tecnologia da
informacdo (TI) e contabilidade.

"0 Sped ndo estd restrito as
dreas fiscal e de TI, ele abrange
toda a empresa. Processos

e sistemas de informacdo de
diversos departamentos devem
ser revistos ou até mesmo criados
para disponibilizar as informacdes
necessarias no novo sistema”,
comenta Gellacic. Outro ponto
importante e que requer o
envolvimento de toda a companhia,
além de demandar tempo e
investimento, é o treinamento
apoés a implantacdo do projeto.
Isso também serd necessdrio em
grande parte porque as empresas
deverdo atualizar documentacdes

Escrituracao Contabil Digital (ECD)

QUEM ESTA
OBRIGADO

DocuMENTOS -
VERSAO DIGITAL

PraAzo

de processos para atender aos
parametros de certificacdes

ISO e de exigéncias da lei norte-
americana de governanca
corporativa, a Sarbanes-Oxley
(SOX), a qual as subsididrias de
empresas norte-americanas ou que
atuam no mercado de capitais dos
Estados Unidos estdo sujeitas.

Pilares

O Sped é sustentado por trés
pilares principais: a Nota Fiscal
Eletrénica (NF-e); a Escrituracdo
Fiscal Digital (EFD), que
substituird os Livros de Registro
de Entradas e Saidas, Livros

de Apuracgdo de ICMS e IPI,
além do Livro de Inventério; e

a Escrituragdo Contabil Digital
(ECD), que substituird os livros
contdbeis (Didrio e Razdo).
Cada um dos pilares possui
caracteristicas préprias, com
regras e prazos especificos.

Sdo obrigadas a adotar a
Escrituracdo Fiscal Digital

PENALIDADES

» Pessoas juridicas sujeitas | 1) Livro Didrio e seus
auxiliares

a acompanhamento
econémico-tributdrio
diferenciado e a tributacdo
do IRPJ com base no lucro
real, em relagdo aos fatos
contdbeis ocorridos a
partir de 1° de janeiro

de 2008.

» Demais pessoas juridicas
sujeitas a tributacdo do

IR com base no lucro

real, em relagdo aos fatos
ocorridos a partir de 1° de
janeiro de 2008.

II) Livro Razdo e seus
auxiliares

[lI) Livros Balancetes
Diarios, Balancos e
fichas de lancamento
comprobatérias dos
assentamentos neles
transcritos.

A ECD deve ser transmitida = A apresentacdo da ECD
anualmente ao Sped até

o0 Ultimo dia util do més
de junho do ano sequinte
a0 ano-calendario a que
se refira a escrituracao.
Nos casos de extincao,
cisdo parcial, total, fusdo
ou incorporacdo, a ECD
deverad ser entregue pelas
pessoas juridicas extintas,
cindidas, fundidas,

fora do prazo determinado
acarreta multa no valor
de RS 5 mil por més-
calendario ou fracdo.

fusionadas, incorporadas
e incorporadoras até o

Ultimo dia util do més

sequinte ao do evento.

todas as empresas que pagam
Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias e Servicos (ICMS)
e o Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPI). A Receita
Federal ja identificou 29 mil
companhias obrigadas a gerar
0S arquivos a partir de janeiro
de 2009 e enviad-los no més
seguinte (fevereiro de 2009).

"“A principal recomendacdo é
criar um forte controle de
gualidade antes de encaminhar
os dados para a Receita Federal,
cruzando as informacdes fiscais
com as contabeis”, afirma
Gellacic. “A Receita pode até
ndo fazer isso ao receber a EFD,
porém, terd cinco anos para
analisar os dados”, acrescenta.

Para implantar a EFD, aconselha-
se a identificacdo de solucdes de
analise de dados, além da adapta-
cdo de softwares fiscais para criar
processos de captacdo de informa-
¢des que antes ndo eram necessa-
rias. Além disso, o arquivo digital
devera ser mantido pela empresa
por pelo menos cinco anos, assim
como os documentos fiscais que
deram origem a escrituracdo.

Jd para a Escrituracdo Contabil
Digital, o prazo é maior: a primeira
entrega deve ser realizada em 30
de junho de 2009, relativamente

Ernst & Young

as informacdes de 2008. A partir
dessa data, o informe deverd ser
apresentado anualmente. O ndo-
cumprimento do prazo-limite acar-
retard multa de RS 5 mil por més
de atraso. De acordo com Roberto
Paiva, gerente sénior da area de Im-
postos da Ernst & Young, a Receita
Federal divulgou os calenddrios de
envio dos arquivos, procedimento
obrigatério para todas as empresas
tributadas pelo lucro real.

Nota Fiscal Eletronica

O mais conhecido dos pilares do
Sped, a Nota Fiscal Eletrénica
(NF-e) ja comecou a ser emitida
pelas empresas de combustiveis
e de cigarros. A escolha desses
setores comprova a preocupacao
do governo com o combate a
sonegacao fiscal, uma vez que
os dois segmentos sdo grandes
geradores de ICMS e IPI.

A exemplo do que ocorre com a
ECD e a EFD, a NF-e também exige
uma grande mudanca de sistemas.
De acordo com Roberto Paiva, o
projeto de implantacdao da NF-e
pode levar de seis a oito meses.
Entre os passos a serem dados
estdo: alteracdo de sistemas,
diagndstico dos processos

gue sofrerdo maior impacto e

"

Vale lembrar que as companhias
gue ja atendem as Instrucdes
Normativas no 86/2001, que
trata dos arquivos contabeis

e fiscais, e no 12/2003, mais
conhecida como “Manad”, ndo
deverdo ter muitas dificuldades
para atender a ECD, uma vez
gue a escrituracdo digital é
uma evolucdo das duas normas,
com um acréscimo de cerca

de 20 a 30 informacdes.

redesenho de processos e planos
de continuidade.

Empresas de todos os setores
da atividade econdmica serdo
obrigadas a emitir a NF-e.

Por enquanto, porém, a Receita s6
estabeleceu prazo para emissao

da nota eletrénica para 96 setores
(Veja quadro na préxima pagina).
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Setores obrigados a emitir a NF-e

A PARTIR DE 1° DE ABRIL DE 2008
» Fabricantes de cigarros
» Distribuidores ou atacadistas de cigarros

» Produtores, formuladores e importadores
de combustiveis liquidos

» Distribuidores de combustiveis liquidos,
assim definidos e autorizados por 6rgdo
federal competente

» Transportadores e revendedores
retalhistas (TRR), assim definidos e
autorizados por 6rgdo federal competente

A PARTIR DE 1° DE SETEMBRO

DE 2008 PARA CONTRIBUINTES
ESTABELECIDOS NO MATO GROSSso
E A PARTIR DE 1° DE DEZEMBRO
PARA DEMAIS ESTADOS

» Fabricantes de automdveis, camionetas,
utilitarios, caminhd@es, onibus e
motocicletas

» Fabricantes de cimento

> Fabricantes, distribuidores e comerciantes
atacadistas de medicamentos alopaticos
para uso humano

> Frigorificos e atacadistas que promovem
as saidas de carnes frescas, refrigeradas
ou congeladas das espécies bovinas,
suinas, bufalinas e avicolas

» Fabricantes de bebidas alcodlicas,
cervejas e chopes

» Fabricantes de refrigerantes

» Agentes que no Ambiente de Contratacdo
Livre (ACL) vendam energia elétrica ao
consumidor final

> Fabricantes de semi-acabados, laminados
planos e longos, relaminados, trefilados e
perfilados de aco

» Fabricantes de ferro-gusa

A PARTIR DE 1° DE ABRIL DE 2009

» Importadores de automdveis,
camionetas, utilitarios, camlnhoes
dnibus e motocicletas

» Fabricantes e importadores de baterias e
acumuladores para veiculos automotores

» Fabricantes de pneumaticos
e de camaras de ar

» Fabricantes e importadores de autopecas

» Produtores, formuladores, importadores
e distribuidores de solventes derivados de
petréleo, assim definidos e autorizados
por érgdo federal competente

» Comerciantes atacadistas a granel de
solventes derivados de petréleo

» Produtores, importadores e distribuidores
de lubrificantes e graxas derivadas de
petréleo, assim definidos e autorizados
por 6rgdo federal competente

» Comerciantes atacadistas a granel de
lubrificantes e graxas derivados de
petréleo

» Produtores, importadores, distribuidores
agranel e revendedores atacadistas a
granel de alcool para outros fins

» Produtores, importadores e distribuidores
de gas liguefeito de petréleo (GLP)

» Produtores e importadores de gas natural
veicular (GNV)

» Atacadistas de produtos siderurgicos e
ferro-gusa

> Fabricantes de aluminio, laminados
e ligas de aluminio

» Fabricantes de vasilhames de vidro,
garrafas PET e latas para bebidas
alcodlicas e refrigerantes

» Fabricantes e importadores de tintas,
vernizes, esmaltes e lacas

> Fabricantes e importadores de resinas
termoplasticas

> Distribuidores, atacadistas ou
importadores de bebidas alcodlicas,
inclusive cervejas e chopes

» Distribuidores, atacadistas ou
importadores de refrigerantes

» Fabricantes, distribuidores, atacadistas ou
importadores de extrato e xarope usados
na fabricagdo de refrigerantes

» Atacadistas de bebidas com atividade
de fracionamento e acondicionamento
associada

» Atacadistas de fumo beneficiado
» Fabricantes de cigarrilhas e charutos

» Fabricantes e importadores de filtros para
cigarros

» Fabricantes e importadores de outros
produtos de fumo, exceto cigarros,
cigarrilhas e charutos

» Processadores industriais de fumo

A PARTIR DE 1° DE SETEMBRO
pe 2009

» Fabricantes de cosméticos, produtos
de perfumaria e de higiene pessoal

» Fabricantes de produtos de limpeza
e de polimento

» Fabricantes de sabdes e
detergentes sintéticos

» Fabricantes de alimentos para animais
» Fabricantes de papel

» Fabricantes de produtos de papel,
cartolina, papel-cartdo e papeldo
ondulado para uso comercial
e de escritério

> Fabricantes e importadores de
componentes eletrénicos

> Fabricantes e importadores de
equipamentos de informatica e de
periféricos para equipamentos de
informatica

> Fabricantes e importadores de
equipamentos transmissores de
comunicagdo, pecas e acessorios

» Fabricantes e importadores de aparelhos
de recepcado, reproducdo, gravacao e
amplificagdo de dudio e video

» Estabelecimentos que realizem
reproducdo de video em
qgualguer suporte

» Estabelecimentos gue realizem
reproducgao de som em qualquer suporte

> Fabricantes e importadores de midias
virgens, magnéticas e 6pticas

> Fabricantes e importadores de aparelhos
telefonicos e de outros equipamentos de
comunicacdo, pegas e acessorios

» Fabricantes de aparelhos eletromédicos e
eletroterapeuticos e equipamentos
de irradiacao

» Fabricantes e importadores de pilhas,
baterias e acumuladores elétricos,
exceto para veiculos automotores

» Fabricantes e importadores de material
elétrico para instalagdes em circuito
de consumo

> Fabricantes e importadores de fios,
cabos e condutores elétricos isolados

> Fabricantes e importadores de material
elétrico e eletronico para veiculos
automotores, exceto baterias

» Fabricantes e importadores de
fogdes, refrigeradores e maquinas
de lavar e secar para uso doméstico,
pecas e acessorios

» Estabelecimentos que realizem
moagem de trigo e fabricacdo de
derivados de trigo

» Atacadistas de café em grdo

» Atacadistas de café torrado,
moido e soldvel

» Produtores de café torrado e
moido, aromatizado

» Fabricantes de 6leos vegetais
refinados, exceto éleo de milho

» Fabricantes de defensivos agricolas
> Fabricantes de adubos e fertilizantes

> Fabricantes de medicamentos
homeopaticos para uso humano

> Fabricantes de medicamentos
fitoterapicos para uso humano

» Fabricantes de medicamentos para
uso veterindrio

» Fabricantes de produtos farmoquimicos

» Atacadistas e importadores de malte
para fabricacdo de bebidas alcodlicas

» Fabricantes e atacadistas de laticinios

» Fabricantes de artefatos de material
plastico para usos industriais

> Fabricantes de tubos de aco
sem costura

> Fabricantes de tubos de aco
com costura

> Fabricantes e atacadistas de tubos
e conexdes em PVC e cobre

> Fabricantes de artefatos estampados
de metal

> Fabricantes de produtos de trefilados
de metal, exceto padronizados

» Fabricantes de cronémetros e relégios

> Fabricantes de equipamentos
e instrumentos 6pticos, pecas
e acessorios

> Fabricantes de equipamentos de
transmissdo ou de rolamentos,
para fins industriais

» Fabricantes de mdquinas,
equipamentos e aparelhos para
transporte e elevacdo de cargas, pecas
e acessorios

> Fabricantes de aparelhos e
equipamentos de ar-condicionado
para uso ndo-industrial

> Serrarias com desdobramento
de madeira

» Fabricantes de artefatos de joalheria
e ourivesaria

> Fabricantes de tratores, pecas e
acessorios, exceto agrlcolas

» Fabricantes e atacadistas de pdes,
biscoitos e bolacha

> Fabricantes e atacadistas de vidros
planos e de segurancga

> Atacadistas de mercadoria em geral,
com predominancia de produtos
alimenticios

» Concessiondrios de veiculos novos

> Fabricantes e importadores de pisos
e revestimentos ceramicos

» Tecelagem de fios de fibras téxteis
» Preparacdo e fiacdo de fibras téxteis

Fernando Garcia e Edney Cielici Dias*

Uma analise realista das
perspectivas econémicas para o
préximo ano deve necessariamente
estar baseada no correto
entendimento da crise global

gue marcou 2008. A economia
mundial mergulhard em uma
desaceleracdo prolongada?

A onda de incertezas teria mudado
as condicdes de sustentabilidade
do desenvolvimento brasileiro?
Como isso afeta o ambiente
empresarial e de negdcios no Pais?

=l e " _l.-lli'J‘:
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Levando-se em consideracao a
natureza da crise, uma resposta
genérica a essas questdes poderia
er: “Se algo muda, certamente
sera para melhor". A afirmacdo
ndo significa que as coisas estardo
melhores em um futuro préximo
do que estiveram em um passado
recente. Longe disso. Uma crise
financeira com as proporcdes da
atual traz riscos imponderaveis
e, para minimizar seus efeitos,
é necessaria uma conducao

Ernst & Young

exemplar da politica econémica,
uma vez que a margem de erro
aceitdvel é pequena. A mudanca
seguramente positiva estd associada
a aprimoramentos inevitdveis no
plano institucional e a um novo
cendrio politico no mundo. Esses
dois processos estdao em curso e
seus resultados serdo sentidos

mais intensamente em 2009.

Ambiente
de negécios

Confianca é uma palavra que ganha-
ra forca no préximo ano. Para um
planeta cansado de sobressaltos
dos mercados, essa é uma excelente
noticia. A crise disseminou primei-
ramente a desconfianga no sistema
financeiro. O alto custo das ope-
racGes de salvamento bancério
deixard marcado na memoria que a
liberalizagdo desse segmento vital
da economia ndo pode ocorrer sem
critérios sélidos de confiabilidade.

O tempo do controle frouxo dos
bancos centrais foi sepultado.

A novidade é que os bancos voltardo
a ser instituicdes conservadoras

e criteriosas na concessdo de
crédito. Com o fim do ciclo do mico
financeiro alavancado - em que o
produto de operacdes de alto risco
era repassado para outras insti-
tuicdes na forma de ativo podre -,
ressurgird um sistema financeiro
sujeito a controles rigidos em

escala global. Essa é uma mudanca
francamente positiva - e 0s bancos
brasileiros aparecem fortalecidos
nesse Novo cendario, pois ndo se
expuseram a operacdes duvidosas.
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A gestdo equilibrada, a moda antiga,
nunca foi tao atual. As empresas
gue estdo se saindo melhor na
crise sdo justamente as de padrdes
gerenciais mais rigorosos. Até
meses atras, era dificil ndo se
deixar seduzir por operacdes
financeiras de alto lucro, mas com
risco desmedido. Os grupos que

se pautaram por uma conduta
prudente estdo em uma posicao
vantajosa, mesmo que sofram com
a desaceleracdo conjuntural dos
negdcios. Quem apostou demais
perdeu pontos de credibilidade
com parceiros e investidores.
Neste momento, uma reputacdo de
sobriedade no mercado é um forte
diferencial no delineamento das
perspectivas das empresas.

Ndo é irrealista afirmar que o
mundo empresarial que se desenha
para o futuro préximo é mais sélido,
com maior comprometimento

com a prudéncia e com padrdes

de eficiéncia de gestdo. Nesse
contexto, sdo mais do que bem-
vindas a transparéncia das normas
de conduta da administracdo e uma
atuacdo mais efetiva dos conselhos
de administracdo. A crise traz,
portanto, avancos ao ambiente de
negdcios, com resultados muito
promissores nos proximos anos.

Interdepen-
déncia global

O panorama politico internacional
tende a ser melhor a partir de
agora. O abalo financeiro ensejou
uma cooperacdo inédita em nivel
mundial, em uma conjuncao de
operacdes que envolveram os
Estados Unidos, a Unido Européia
e 0s paises em desenvolvimento.
A mutua dependéncia ficou
evidenciada na busca por solucdes,
0 que cria um campo mais propicio
a colaboracdo, ao comércio e ao
fluxo de capitais. Adicionalmente,

a eleicdo de Barack Obama como
presidente norte-americano
favorece um ambiente de distensdo,
sobretudo no Oriente Médio e

no Leste Europeu. O cendrio
internacional para os préximos
anos é o de um mundo com menor
potencial de conflitos de grandes
proporcdes - 0 que representa um
avanco e tanto.

Na superacao da crise, um grupo de
paises, com destaque para a China,

a India e o Brasil, ganha novo status.
Como a desaceleracdo em curso
serd mais acentuada nos paises
desenvolvidos, essas economias
em desenvolvimento tém um

papel anticiclico estratégico,

o gque significard um patamar mais
elevado nas relacdes entre paises
ricos e emergentes e mesmo na
relacdo entre os emergentes.

E coerente supor um salto
qualitativo nas relacdes comerciais
em nivel global, o que terd reflexos
positivos em médio e longo prazos
para o fluxo internacional de
comércio e de capitais e, portanto,
para a retomada mais vigorosa do
ciclo de crescimento mundial.

Magnitude da
desaceleracao

O préximo ano sera de ajuste

para os palses desenvolvidos.

Os Estados Unidos devem registrar
recessdo em algum periodo de
2009, mas é importante notar que
se trata da maior e mais dinamica
economia do mundo, com altissima
produtividade. Dessa maneira,

é muito provavel uma recuperacao
a partir do segundo semestre.
Para os préximos dez anos, contu-
do, espera-se um crescimento
médio de 2,5% ao ano da economia
norte-americana. Trata-se de um
ritmo menor do que o ocorrido nos
Ultimos 17 anos, mas bem superior
ao desempenho sofrivel verificado
na atual safra de problemas.

A Europa, em razao de suas carac-
teristicas institucionais e da falta
de dinamismo de alguns paises - da
Alemanha, sobretudo -, percorrerd
um periodo maior de ajuste, que
provavelmente se prolongara

ao longo de 2009. Quando se
recuperar, o continente deverd
crescer abaixo de 2% ao ano

nos préximos dez anos e nao
alcancard 1,5% ao ano depois

de 2020. Vale lembrar gque, de
certa forma, a Europa nao precisa
crescer mais do que isso, visto
gue sua populacdo e sua forca de
trabalho tendem a diminuir nos
préximos 22 anos.

E importante também ter clara

a magnitude da desaceleracao
econdmica mundial. Ao tratar da
dimensdo da crise, muitos tendem
a usar termos grandiloglientes que
ndo expressam exatamente o que
acontece na economia. Um exemplo
disso é a chamada "“recessdo
global”, que definitivamente

estd fora de pauta. A crise da
divida externa dos paises em
desenvolvimento nos anos 80

representou um imbrdglio finan-
ceiro em escala global, agravado
pelo fato de ter sido antecedido

por um periodo de grande elevagdo
do preco do petréleo e das taxas
de juros em todo o mundo.

Essa situacdo reduziu a metade

o ritmo de crescimento mundial,
mas a economia global ainda
cresceu 1,5% ao ano entre 1981

e 1983, contra 3,4% na média

dos anos 80. Para 2009, ndo
deverd haver uma desaceleracdo
tao profunda em razao tanto do
desempenho de paises emergentes,
em especial a China, como das
medidas anticiclicas adotadas pelas
economias desenvolvidas.

Crescimento
sustentavel

O Brasil também deverd crescer
menos em 2009, mas esse fato
ndo é intrinsecamente negativo.
Em 2008, a economia brasileira
cresceu a um ritmo superior a 5%,
além dos limites de sustentabilidade
de longo prazo. Isso propiciou um
indesejado aumento da inflacdo e,
nessa toada, faltaria até mesmo

0 insumo energia para manter o
crescimento na préxima década.

Mas qual é essa taxa de crescimento
sustentado do Brasil? Em uma
hipétese conservadora, ou seja,

sem avancos politico-institucionais
estimuladores da formacado de
poupanca doméstica, o Pais podera
crescer a uma taxa anual sustentada
de 4,3% nos proximos dez anos e de
4% até 2030, conforme o modelo

de projecdes desenvolvido para o
estudo Brasil Sustentdvel, produzido
pela Ernst & Young em parceria com
a FGV Projetos.

O Pais crescerd menos em 2009
por conta de um menor volume de
exportacdes e do menor ingresso
de capital estrangeiro, mas o PIB,

a reboque do alto crescimento de
2008, se expandird a uma taxa
proxima de suas possibilidades
de crescimento sustentado.

De uma perspectiva histérica,
ndo é pouca coisa manter um
ritmo de aumento anual de 3,2%
da renda per capita nos préximos
dez anos - uma facanha para um
pais que saiu de uma estagnacao
de 20 anos em 2003.

O crescimento que se espera
para 2009 tem caracteristicas

essencialmente positivas, pois estd
associado a um processo gradativo
de mobilidade social que amplia e
gualifica o mercado de consumo.
Em outras palavras, a crise ndo fard
com que os brasileiros interrompam
0 processo de comprar mais e
melhores produtos. Ressalte-se
que esse fato abre oportunidades
inéditas para as empresas que
atuam no Pais.

Outro fator distintivo da evolugao
do PIB brasileiro nas préximas
duas décadas estd associado a
expansdo do setor imobiliario

e de construcdo. Os frutos

da evolucdo desse segmento,
sentidos mais fortemente a partir
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de 2006, evidenciam seu papel
estratégico. Em 2007, por exemplo,
a construcdo cresceu quase 8% e
contribuiu de forma expressiva para
a taxa de crescimento de 5,3% do
PIB nacional. Esse desempenho
trouxe incontestdvel avanco social,
ao possibilitar a répida reducdo do
déficit habitacional, retirando mais
de 500 mil familias das favelas, dos
corticos e da coabitacado forcada.

O governo federal sinaliza
corretamente que ndo havera
cortes nas verbas de investimento,
mais especificamente dos

recursos previstos no Programa

de Aceleragdo do Crescimento
(PAC). As obras previstas

para o setor de infra-estrutura
representam um elemento
importante de sustentabilidade do
desenvolvimento, e 0 engajamento
governamental no sentido de que o
impeto produtivo ndo perca félego
é também reflexo das aspiragbes de
uma sociedade que reaprendeu a
prosperar. Os frutos desse espirito
empreendedor ja podem ser
verificados ndo apenas em aspectos
econbmicos, mas também no
gradativo aumento de importancia
gue o Brasil vem conquistando no
cendrio internacional.

Quando se fala de um novo ano,
geralmente se expressa um anseio
de realizacdes para o periodo que
se inicia. Em economia, o querer
muitas vezes é o inicio de um
caminho rumo ao poder. O Brasil,
no entanto, ja avancou bastante
na trilha do desenvolvimento.
Bem distante de representar

um desvio de rota, 2009 é um
ano de oportunidades que nao
devem ser desperdicadas.

*Fernando Garcia é professor
da Fundacgdo Getulio Vargas e
coordenador de economia da
FGV Projetos; Edney Cielici Dias,
jornalista e economista,

é consultor da FGV Projetos.
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Reducao do valor recuperavel de ativos.
Aprovado pela Deliberacao CVM n© 527,
de 1° de novembro de 2007

Este pronunciamento, extraido da norma internacional IAS 36 - Impairment of Assets (perda de valor de ativos),
trata da mensuracdo e da contabilizacdo da perda do valor recuperdvel de ativos de longo prazo e deve ser
aplicado para os exercicios encerrados a partir de dezembro de 2008.

O CPC-01 define a metodologia a ser aplicada por uma empresa para assegurar que seus ativos de longo prazo
ou de natureza permanente ndo sejam registrados contabilmente por um valor superior aquele passivel de
recuperacao por uso nas operacdes da companhia ou por meio de sua venda, assim como procedimentos
relacionados a identificacdo (testes de impairment), mensuracdo, reconhecimento, reversao e divulgacdo

de uma redugdo do valor recuperdvel desses ativos.

Utilizados na identificagdo e na mensuracdo de perdas do valor recuperdvel, os testes de impairment tém por
objetivo assegurar que o valor contabil liquido de um ativo ou de um grupo de ativos de longo prazo ndo seja
superior a seu valor recuperdvel, sendo este ultimo o maior entre o valor liquido de venda e o valor em uso.
O gréfico abaixo ajuda a entender o processo de avaliagdo:

Valor
recuperavel

I N

o0 maior entre

Valor contabil

liquido comparado com

Valor liquido
de venda

Para melhor compreensdo da norma, é necessdrio o entendimento de alguns dos principais termos e conceitos. Sdo eles:

VALOR CONTABIL LiQUIDO: ou de uma unidade geradora valor presente, derivados do uso
E o valor do ativo registrado nas de caixa, deduzidos os custos de determinado ativo ou unidade
demonstracodes financeiras, ||'quido correspondentes. Esse valor geradora de caixa.

da depreciacdo acumulada e de deve considerar uma transacao

provisdes para perdas registradas entre partes independentes, em UNIDADE GERADORA DE CAIXA®

para esse ativo. condigdes usuais de mercado. E 0 menor nivel identificavel de

um ativo ou de um grupo de ativos
VALOR LiQUIDO DE VENDA: VALOR EM Uso: capaz de gerar entradas de caixa
E o valor obtido ou que se pode E o valor da estimativa de fluxos representativas e independentes de
obter na venda de um ativo futuros de caixa descontados a outros ativos ou grupos de ativos.
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O CPC-01 requer que o valor
recuperavel de um ativo seja
mensurado sempre que houver
indicacdo de perda de substancia
econbmica desse valor, com
excecdo de ativos ou classes de
ativos abaixo discriminados, os
guais devem ser submetidos, pelo
menos anualmente, a testes de
impairment: ativos intangiveis de
vida Util indefinida; ativos intangiveis
ainda ndo disponiveis para uso; agio
gerado por meio de uma combinacdo
de negécios, cujo fundamento
econdmico seja a expectativa de
rentabilidade futura.

Embora ndo seja necessdria a
determinacdo do valor recuperavel
para todos os ativos anualmente, a
empresa deverd avaliar e documentar
a existéncia ou ndo de indicativos de
impairment a cada encerramento de
exercicio ou perfodo contdbil, levando
em consideracdo questdes como:

CPC-02
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FATORES EXTERNOS:

FATORES INTERNOS:

OUTROS FATORES:

O pronunciamento também
determina que, se o valor em uso
ou o valor liquido de venda de um
ativo for maior ou igual a seu valor
contabil liquido, nenhuma perda de
impairment deve ser reconhecida.
Entretanto, se o valor em usoou o
valor liquido de venda do ativo for
inferior a seu valor contabil liquido,
esse Ultimo precisa ser ajustado ao
valor em uso ou o valor liquido de
venda e o registro da provisdo para
perdas deve ter como contrapartida
o resultado do exercicio, exceto
guando representar um ajuste da
parcela reavaliada de um ativo.
Somente nesse Ultimo caso, devera
ser lancada contra a respectiva
conta de reserva de reavaliacao

no patriménio liquido.

Efeitos das mudancas nas taxas de cambio
e conversao de demonstracoes contabeis.
Aprovado pela Deliberacao CVM n© 534,

de 29 de janeiro de 2008

Extraido da norma internacional
IAS 21 - The Effects of Changes in
Foreign Exchange Rates (efeitos de
alteracdes em taxas de cambio),
este pronunciamento trata da
contabilizacdo dos efeitos das
mudancas nas taxas de cambio, da
determinacdo de moeda funcional
e conversao de demonstracdes
financeiras para moedas de
apresentacdo. Este pronunciamento
aplica-se aos exercicios encerrados
a partir de dezembro de 2008.

O objetivo do CPC-02 é determinar
como incluir transacdes em moeda
estrangeira e operacdes no exterior
nas demonstracdes financeiras

de uma entidade no Brasil e como
converter as demonstracdes
financeiras de entidade no exterior
para a moeda de apresentacdo das
demonstracdes financeiras no Brasil
para fins de registro da equivaléncia
patrimonial, de consolidagdo
integral ou proporcional das de-
monstracées financeiras. Também

estabelece critérios para conversdo
de demonstrac@es financeiras de
companhias no Brasil para outra
moeda (“moeda de apresentagao”)
e introduz o conceito da moeda
funcional, que anteriormente

ndo era observado pelas praticas
contdbeis adotadas no Brasil.

O CPC-02 trata ainda de
procedimentos adicionais, tais
como contabilizacdo de resultado
de equivaléncia patrimonial de

investimentos em subsidiarias
estrangeiras, reconhecimento da
variacao cambial de transacdes
dentro de um mesmo grupo,
conversdo dos resultados e a
posicdo financeira de uma entidade,
cuja moeda funcional seja a de uma
economia hiperinflaciondria. A se-
guir descrevemos resumidamente
0s principais assuntos contidos
neste pronunciamento.

DETERMINACAO DA
MOEDA FUNCIONAL

A moeda funcional deve ser
utilizada pela empresa para fins

de elaboracdo e apresentagao

das demonstracdes financeiras

e é determinada levando-se em
consideracdo: (1) a moeda que
influencia substancialmente

os precos de venda dos bens e
servicos; (2) a moeda do pais

cujas forcas competitivas e cujos
regulamentos determinam os precos
de venda dos bens e servicos; e (3)
a moeda que influencia os principais
custos que compdem o custo total
de formacdo dos bens e servigos,
entre outros critérios definidos pelo
pronunciamento.

CONVERSAO DE TRANSACOES
EM MOEDAS ESTRANGEIRAS PARA
A MOEDA FUNCIONAL

Uma transacdo realizada em
moeda estrangeira deve ser

convertida para a moeda
funcional no momento de seu
reconhecimento inicial, mediante
a conversao da quantidade de
moeda estrangeira pela taxa de
cambio a vista correspondente

a moeda funcional na data da
transacdo. O préximo passo

é a identificacdo dos itens
monetdrios e ndo-monetarios.

Os itens monetarios
correspondem ao numerario
propriamente dito ou entdo a
direitos ou obrigacdes a serem
liguidados em moeda corrente.
Geralmente referem-se as contas
de bancos, contas a pagar e a
receber. Os itens do balanco que
ndo se enquadrarem como itens
monetarios serdo classificados
como ndo-monetdrios (estoques
e imobilizado, por exemplo).

Na data-base de cada balanco,

a empresa deverd adotar os
sequintes procedimentos:

» converter para a moeda
funcional os itens monetarios
em moeda estrangeira,
tomando por base a taxa de
cambio de fechamento;

» apurar o valor em moeda
funcional dos itens ndo-
monetdrios, avaliados pelo
custo histérico, tomando por
base a taxa de cambio a data
da transacdo que gerou cada
um deles;

converter para a moeda
funcional os itens ndo-
monetdrios avaliados pelo
valor justo, tendo por base
a taxa de cambio da data
em que esse valor tiver sido
determinado.

As variacGes cambiais apuradas
(resultantes da liquidacdo de
itens monetarios ou de sua
conversao a taxas de cambio
diferentes das utilizadas para a
conversao das transacdes no seu

Ernst & Young

reconhecimento inicial) devem ser
registradas como receita ou despesa
do periodo em que foram apuradas.

CONVERSAO PARA UMA
MOEDA DE APRESENTACAO

Tal conversao se faz necessaria
guando uma companhia precisa
apresentar suas demonstracdes
financeiras em uma moeda que
ndo seja sua moeda funcional.
Esse processo é requerido, por
exemplo, no caso de apresentacdo
de balancgos de filiais, divisdes,
subsididrias e outras investidas,
gue sdo incorporadas as
demonstrac@es financeiras da
empresa por consolidacdo ou
método de equivaléncia patrimonial.
A conversdo também é necessdria
guando a moeda funcional da
controladora é diferente da

moeda de apresentacdo de suas
demonstracdes financeiras.

O exemplo prético dessa situacdo
pode ocorrer com empresas cuja
maior fonte de receita esteja

no mercado externo, como as
exportadoras. Essas empresas
devem particularmente efetuar um
estudo muito bem fundamentado de
sua moeda funcional.

Na conversao da moeda funcional
para a moeda de apresentacdo

em uma economia gue ndo seja
hiperinflacionaria, como € o caso
brasileiro no momento, o método
utilizado pelo CPC-02 é o da taxa
corrente, em que os saldos das
contas de ativo e passivo sao
convertidos pela taxa cambial da data
do balanco (fechamento). As contas
de resultado sdo convertidas pela
taxa em vigor na data da transacdo,
sendo aceita a taxa média do periodo
(média ponderada pela competéncia
da receita/despesa). Ao efetuar esse
procedimento, ha a identificacdo

de um ganho ou uma perda na
conversdo que é registrado em conta
especifica do patriménio liquido.
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Demonstracao dos fluxos de caixa.
Aprovado pela Deliberacao CVM n© 547,
de 13 de agosto de 2008

Este pronunciamento, extraido

da norma internacional IAS 7 -

Cash Flow Statements, dispde sobre
a preparacdo e a apresentacdo de
informacdes sobre as movimentacdes
de caixa e equivalentes de caixa, por
meio de uma demonstracdo

de fluxos, compreendendo

as atividades operacionais, de
investimento e de financiamento.

A deliberacdo que aprovou

este pronunciamento requer a
apresentacdo dessa demonstracao
para os exercicios encerrados a
partir de 2008, mas faculta sua
apresentacdo nas informacdes
trimestrais e sua aplicacao
comparativa para companhias

gue ndo apresentaram essa
demonstragdo no exercicio anterior.

O CPC-03 introduziu conceitos
importantes a serem considerados
pelas empresas na preparacdo

da demonstracdo dos fluxos de
caixa, entre eles o conceito de
equivalente de caixa, definido
como investimentos a curto prazo,
de grande liquidez, que sejam
prontamente conversiveis para
guantias conhecidas de dinheiro

e que estejam sujeitos a um risco
insignificante de alteragdes de valor.

De acordo com o CPC-03, as
empresas deverao classificar os
fluxos de caixa por atividades
operacionais, de investimento

e de financiamento e utilizar um
dos sequintes métodos quando
da preparacado da demonstracdo
do fluxo de caixa:

METODO DIRETO:

Divulgacao das principais classes
dos recebimentos de caixa brutos
e dos pagamentos de caixa brutos;

METODO INDIRETO:

O lucro liquido ou prejuizo

é ajustado pelos efeitos de
transacoes de natureza que nao
afetaram caixa ou equivalentes
de caixa, por diferimentos ou
acréscimos de recebimentos a
pagamentos de caixa operacionais
passados ou futuros e outros
itens, cujos efeitos sobre o caixa
e equivalentes de caixa sejam
fluxos de caixa decorrentes das
atividades de investimento ou de
financiamento.

O pronunciamento também
considera relevantes na preparacao
e na apresentacdo do fluxo de caixa
0s sequintes assuntos:

DIVULGAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EM BASES BRUTAS OU LiQUIDAS:
Os fluxos de caixa de financia-
mentos e investimentos devem

ser demonstrados pelo valor
bruto, ou seja, sem considerar
compensacoes de recebimentos

e pagamentos de caixa.

FLuxos DE cAIXA

EM MOEDA ESTRANGEIRA:

Os fluxos de caixa decorrentes
de transacoes em moeda
estrangeira devem ser traduzidos
para a moeda de apresentacao
das demonstracdes financeiras

pela taxa de cambio da data em
que o fluxo de caixa ocorreu. O
mesmo se aplica para fluxos de
caixa relativos as subsidiarias no
exterior. Os efeitos resultantes
das mudancas da taxa de cambio
sobre os saldos de caixa e
equivalentes de caixa devem ser
demonstrados como parte da
conciliacdao das movimentacodes
do saldo (geralmente ao final da
demonstracao do fluxo).

JUROS E DIVIDENDOS:

Cada fluxo de caixa de juros e
dividendos recebidos e pagos deve
ser divulgado separadamente.
Deve ser classificado de maneira
consistente de periodo a periodo,
como atividade operacional, de
investimento ou de financiamento.

IMPOSTO DE RENDA

E CONTRIBUICAO SocIAL

soBRE 0 Lucro Liquipo:

Os fluxos de caixa provenientes
de imposto de renda devem ser
divulgados separadamente e serao
classificados como fluxos de caixa
de atividades operacionais, a
menos que possam ser especifi-
camente identificados com as
atividades de financiamento

ou investimento.

INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS,
COLIGADAS OU EMPREENDIMENTOS
EM CONJUNTO:

Quando se contabiliza um
investimento em uma coligada

ou controlada pelo método da

equivaléncia patrimonial ou pelo
método do custo, a investidora
restringe sua apresentacdo na
demonstracao dos fluxos de caixa
aqueles fluxos de caixa entre

ela prépria e a investida, como,
por exemplo, aos dividendos e
adiantamentos.

Quando se tratar de
investimentos em uma companhia
controlada em conjunto, conso-
lidada proporcionalmente nas
demonstracdes financeiras da
investidora, a companhia deve
incluir a sua parte proporcional
dos fluxos de caixa na entidade
controlada em conjunto na sua
demonstracdo consolidada dos
fluxos de caixa. Caso o método
de consolidacao proporcional nao
seja aplicavel, a empresa deve
incluir na sua demonstracao

os fluxos de caixa relativos

a seus investimentos na
companhia de controle conjunto
e as distribuicoes e outros
pagamentos ou recebimentos
entre ela e a empresa
conjuntamente controlada.

CPC-04

AQUISICOES E ALIENACOES

DE SUBSIDIARIAS E DE OUTRAS
UNIDADES DE NEGOCIO:

Quando uma subsididria é
adquirida ou vendida pela compa-
nhia, os fluxos de caixa agregados
provenientes dessa aquisicao
e/ou dessa alienacdo devem ser
apresentados separadamente e
classificados como atividades

de investimento. A quantia total
paga ou recebida pela compra ou
pela venda de uma aquisicdo é
divulgada na demonstracdo dos
fluxos de caixa da companhia

pelo valor liquido de caixa e por
seus equivalentes adquiridos ou
alienados nessa mesma transacao.

TRANSACOES QUE NAO ENVOLVEM
CAIXA OU EQUIVALENTES DE CAIXA:
As transacoes de investimento

e de financiamento que ndo exijam
o uso de caixa ou seus equivalentes
devem ser excluidas da demons-
tracao dos fluxos de caixa e
divulgadas em notas explicati-

vas especificas nas demonstra-
coes financeiras.
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COMPONENTES DE CAIXA

E SEUS EQUIVALENTES:

A empresa deve divulgar os
componentes de caixa e seus
equivalentes, apresentando uma
reconciliacao das quantias incluidas
na sua demonstracao dos fluxos

de caixa com os itens equivalentes
divulgados no balanco.

Adicionalmente, o CPC-03
apresenta uma série de outros
requerimentos e divulgacses,
entre eles a divulgacdo dos saldos
de caixa e seus equi-valentes
detidos pela companhia ou por
uma subsididria que ndo estejam
disponiveis para uso, assim como
gualquer outra restricdo de uso do
caixa ou equivalentes de caixa da
companhia. Também determina

o tratamento para fluxos de caixa
de contratos em operacdes de
hedge accounting (tratamento
contdbil especial baseado no
principio da confrontacdo das
despesas, no qual ganhos e perdas
de itens relacionados devem ser
reconhecidos no mesmo periodo).
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Ativos intangiveis (aprovado pela Deliberacao
CVM n° 553, de 12 de novembro de 2008)

Este pronunciamento foi extraido
da norma internacional IAS 38 -
Intangible Assets (ativos intangi-
veis) e do Standing Interpretations
Commitee (SIC) 32 - Intangible
Assets - Web Site Costs. O CPC-04
define como ativo intangivel o ativo
ndo-monetdrio identificavel, sem
substancia fisica, controlado pela
entidade como resultado de eventos

passados e do qual sdao esperados
beneficios futuros para a entidade.
As empresas freqientemente
incorrem em gastos com recursos
intangiveis, tais como conhecimento
cientifico ou técnico, projeto e
implementacao de novos processos
ou sistemas, licencas, propriedade
intelectual, conhecimento de
mercado, marcas e titulos de

publicacdes. O pronunciamento
exclui de seu escopo os intangiveis
gue deverao ser tratados em

outros pronunciamentos, tais

como agio (goodwill ou fundo

de comércio), combinacdes de
negécios, ativos financeiros, direitos
de exploracao de recursos naturais
exauriveis, intangiveis mantidos
para venda, entre outros.
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IDENTIFICACAO
DO ATIVO INTANGIVEL

Para efeito de reconhecimento, é
necessario que o ativo intangivel
seja identificdvel, distinguindo-se

do 4qgio (goodwill), em combinacdes
de negdcios definidos como “benefi-
cios econdmicos futuros"” decorren-
tes de ativos que ndo poderdo ser
identificados individualmente e reco-
nhecidos separadamente. Por exem-
plo, beneficios econémicos futuros
poderdo resultar da sinergia entre
os ativos identificdveis adquiridos ou
de ativos que, individualmente, ndo
se qualifiguem para reconhecimento
nas demonstrac¢des financeiras,

mas 0s quais o0 adquirente se

disp6s a adquirir numa combinacdo
de negdcios.

Nos termos do CPC-04, o ativo
intangivel atende ao critério de
identificacdo quando for separavel
da entidade e vendido, transferido,
licenciado, alugado ou permutado,
tanto individualmente como em
conjunto com um contrato,

ativo ou passivo relacionado,

ou quando resultar de direitos
contratuais ou de outros direitos
legais, indepen-dentemente de

os direitos serem transferidos ou
separados da entidade ou de outros
direitos e obrigacdes.

RECONHECIMENTO DO INTANGIVEL

O reconhecimento baseia-se

no principio geral aplicavel aos
custos incorridos com a aquisicao
ou a geracdo interna de um

ativo intangivel e aos custos
subseqglientes de complementacao,
manutencado ou substituicao
parcial. O item que atender a
definicdo de ativo intangivel
somente deverd ser reconhecido
se for provavel que os beneficios
econbémicos futuros atribuiveis ao
ativo sejam gerados em favor da
entidade e se o custo do ativo puder
ser mensurado com seguranca.

MENSURACAO INICIAL
E SUBSEQUENTE

Quando de seu reconhecimento
inicial, o ativo intangivel deverd

ser mensurado pelo custo. O CPC-
04 define custo como o valor de
caixa ou equivalente de caixa pago
ou o valor justo de qualguer outra
retribuicdo (por exemplo, mediante
uma permuta de ativos) dada pela
entidade para adquirir o ativo.

Para a mensuracado subsequente,

o CPC-04 proporciona as entidades
a opcao de escolher entre dois
tratamentos: o modelo do custo,
gue reqguer mensuracao pelo custo
deduzido de amortizacdo acumulada
e por perdas por desvalorizacdo,

ou o modelo da reavaliagdo, desde
gue ndo restringida por lei ou norma
legal reqgularmente estabelecida
(cabe ressaltar aqui que a Lei ne
11.638/07 ja ndo permite novas
reavaliacdes).

GASTO SUBSEQUENTE

A natureza do ativo intangivel
pode ser tal que, em muitos casos,
ndo hd possibilidade de adicGes

a tal ativo ou reposicdes de parte
dele. Dessa forma, a maioria

dos gastos subseqlentes deve
manter os beneficios econdmicos
futuros em relacdo a um ativo
intangivel existente, em vez de
atingir os critérios de definicdo

e reconhecimento. Portanto,
geralmente gastos subseqlentes
sdo tratados como despesas no
resultado do exercicio.

ATIVOS INTANGIVEIS ADQUIRIDOS EM
UMA COMBINAGAO DE NEGOCIOS

Um comprador deve reconhecer, na
data da aquisicdo, separadamente
do 4gio, um ativo intangivel do
adquirido se o seu valor justo puder
ser mensurado com confianca,
mesmo que esse ativo ndo tenha

sido reconhecido pelo vendedor
como um ativo intangivel.

O processo de identificagdo de
ativos intangiveis adquiridos em
uma combinacgdo de negdcios pode
ser dividido em um ndmero de
passos conforme ilustrado a sequir:

AGIO E ATIVOS INTANGIVEIS
GERADOS INTERNAMENTE

O pronunciamento proibe
explicitamente o reconhecimento
de agio gerado internamente como
ativo, pois ele ndo é separavel

e tampouco decorre de direitos
legais e, como tal, ndo constitui
recurso identificavel controlado pela
entidade que possa ser mensurado
com seguranga.

No caso de um ativo intangivel
gerado internamente, por vezes é
dificil avaliar quando ele se qualifica
para reconhecimento como ativo
intangivel, por conta da dificuldade
em identificar se e quando

haverd beneficios econémicos
futuros, e também determinar

com seguranca o custo do ativo.
Porém, caso atenda as exigéncias
de reconhecimento e mensuracgao

inicial mencionados anteriormente,
a empresa devera classificar o custo
gerado internamente em fase de
pesquisa e fase de desenvolvimento
(cujas definicdes estao descritas em
detalhes no CPC-04).

No caso de pesquisa e
desenvolvimento, por exemplo,

os gastos relacionados a atividade
de pesquisa deverao ser lancados
para resultado do exercicio. Ja os
gastos da fase de desenvolvimento
deverdo ser contabilizados como um
ativo intangivel (sempre levando
em consideracdo os critérios de
reconhecimento anteriormente
mencionados).

RECONHECIMENTO DE DESPESA

O CPC-04 fornece exemplos de
gastos que devem ser reconhecidos
como despesas quando incorridos,
tais como: despesas; gastos pré-
operacionais (a menos que se
gualifiguem para reconhecimento
como parte do custo de
imobilizado); custos de treinamento;
atividades de publicidade e
promocado, além de custos de
recolocacao ou reorganizacao.

AVALIACAO DA VIDA UTIL
DE UM ATIVO INTANGIVEL

A vida util de um ativo intangivel foi
definida pelo pronunciamento como
o periodo no decorrer do qual se
prevé gue o ativo esteja disponivel
para uso por parte da empresa.
Esse periodo pode ser definido ou
indefinido. Se concluir que a vida
util do ativo intangivel é finita, a
empresa estimard a duracdo de sua
vida Util ou o ndmero de unidades de
producdo (ou unidades similares)
gue constituem a vida util.

0 ativo intangivel com vida (til de-
finida é amortizado, mas o ativo in-
tangivel com vida util indefinida ndo.
O termo “indefinida” nao significa
infinita. O ativo intangivel é classifi-

Identificar possiveis
ativos intangiveis

O ativo é separavel?

@

O ativo é
proveniente de
direitos contratuais
ou legais?

SIM

SIM

Pode o valor
do ativo ser
determinado com
segurang¢a?

SIM

Selecione o método de
avaliacao adequado:
(i) mercado; (ii)
resultado; (iii) custo

cado como tendo vida Util indefinida
guando, com base em andlise de
todos os fatores pertinentes, ndo
existir limite previsivel ao periodo no
decorrer do qual se supde que

o ativo gere entradas de caixa liqui-
das para a empresa.

O pronunciamento também trata
de ativos intangiveis obtidos em
permutas de ativos, por meio de
subsidio governamental, regras
de divulgacdo, entre outros temas.

O CPC-04 devera ser aplicavel
ainda para o exercicio de 2008,
dentro das sequintes disposi-
¢Oes transitorias:
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a®

Nao existe ativo
intangivel a ser
reconhecido

INAQ

O ativo é um
componente do agio

MANTER 0 ATIVO:

BAIXAR 0 ATIVO:

NAO CONTABILIZAR O ATIVO:
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Divulgacoes sobre partes relacionadas

(audiéncia publica n® 07/2008
em andamento)

Extraida da norma internacional
IAS 24 - Related Party Disclosures
(transparéncia entre partes
relacionadas), essa minuta do
pronunciamento dispde sobre

as divulgacBes necessarias de
relacionamentos e transacdes
entre empresas e suas partes
relacionadas. Na minuta ndo ha
mencao sobre a data em que o
pronunciamento passard a ser
aplicavel. De acordo com a minuta
publica, as divulgacdes sobre
partes relacionadas serdo bem
mais amplas do que as divulgacdes
atualmente efetuadas. Por isso,
as empresas precisarao
desenvolver um esforco adicional
para controlar e preparar
divulgacdes sobre o assunto.

O objetivo principal da minuta

do CPC-05 é assegurar ao usuario
das demonstracdes financeiras

0 quanto a posicdo financeira

e a demonstracdo de resultado
podem ter sido afetadas por

transacB@es com partes relacionadas.

A apresentacdo, nas demonstracdes
financeiras, de relacionamentos,
transac@es e saldos dessas
transagdes de uma companhia

com suas partes relacionadas
aplica-se a todas as empresas,

seja nas demonstracdes financeiras
consolidadas, seja nas individuais.
Todas as transacdes e todos os
saldos de ativos e passivos, assim
como todas as receitas e despesas
entre empresas de um mesmo
grupo econdémico, também devem
ser divulgados.

IDENTIFICACAO DAS
PARTES RELACIONADAS

A identificacdo de quais sdo

as partes relacionadas de uma
companhia esta vinculada, em um
primeiro momento, a definicdo de
"partes relacionadas”. A minuta
prevé que partes relacionadas

sdo pessoas fisicas e juridicas

gue mantém relacionamento

de controle (direto, indireto ou
compartilhado, seja atuando como
controladoras ou como controladas)
ou de influéncia significativa.

O “controle” é definido como o poder
de gerir as politicas financeiras e
operacionais de uma entidade de
forma que sejam obtidos beneficios
econOmicos e financeiros de

suas atividades. A “influéncia" é
considerada significativa quando a
entidade influenciadora possui poder,
mediante participacdo acionaria,

estatuto ou algum outro tipo de
acordo, de participar nas decisdes
operacionais e financeiras da
empresa, mesmo que nao tenha

o controle das decisdes.

Além dos conceitos acima expostos,
a minuta estabelece alguns outros
relacionamentos e transacdes como
partes relacionadas, entre eles:
empresas coligadas, joint-ventures,
pessoal-chave da administracdo ou
de suas controladas (por exemplo,
diretores, acionistas, membros do
conselho de administracdo e até
mesmo gerentes em determinadas
condicdes, sejam eles remunerados
ou ndo). Incluem-se também
membros préximos da familia
(usualmente dos membros-chave da
administracdo) que tém influéncia
ou sdo influenciados pelo negécio
da empresa, planos de beneficios

pdés-emprego dos seus funciondrios
ou dos empregados de uma parte
relacionada. E importante notar
que, para cada uma das partes
relacionadas mencionadas,

a minuta da norma procura ampliar
a definicdo a fim de facilitar

sua identificacdo.

DIVULGAGAO DO RELACIONAMENTO
E DAS TRANSAGCOES COM PARTES
RELACIONADAS

Para a divulgacdo de que as
transacBes com partes relacionadas
foram realizadas em condicbes
usuais de mercado deve-se
contemplar sobretudo sua
substancia econémica.

Os relacionamentos por meio

Minuta do
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de qualquer forma de controle

tém de ser divulgados,
independentemente de ter havido
transacdo entre as partes. Nesses
casos, a empresa deve divulgar o
nome do seu controlador imediato e,
se aplicdvel, o nome do controlador
principal (o ultimo controlador

na arvore societaria).

No que tange aos relacionamentos
com partes relacionadas que ndo
forem baseados em controle, as
divulgacdes sdo necessarias
somente quando houver transacdes
entre as partes. Nesses casos,
devem ser divulgadas quantitativa
e gqualitativamente as transacdes,
os termos nos quais ocorreram,

as receitas e despesas delas
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decorrentes, bem como os saldos
de ativos e passivos existentes na
data da divulgacao.

No caso de administradores-chave,
essa minuta requer as seguintes
divulgacdes:

» Remuneracao de curto prazo;
» Beneficios pds-emprego;

» Qutras remuneracdes de
longo prazo;

» Beneficios para término
dos servicos;

» Remunerac¢do em acdes
e/ou opcGes de acdes;

» Outros tipos de beneficios,
como seqguros, planos de
pensdo e/ou aposentadoria.
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Operacoes de arrendamento mercantil
(audiéncia publica n® 04/2008 encerrada)

Extraida da norma internacional
IAS 17 - Leasing (arrendamento),
esta minuta do pronunciamento
dispOe sobre o tratamento
contabil e as divulgagles a serem
adotadas por arrendadores e
arrendatarios. A minuta exclui de
seu escopo arrendamentos que
deverdo ser tratados em outros
pronunciamentos, tais como ativos
bioldgicos, recursos naturais

ndo renovaveis, propriedades

para investimento, entre outros.
Apesar de a minuta e a carta de
encaminhamento ndo mencionarem
a data de inicio da aplicacdo do
pronunciamento, é provavel que
ele seja emitido para aplicacdo a
partir do exercicio de 2008, em
razdo das alterac¢des introduzidas

pela Leino 11.638/07. A aplicacdo
pratica dessa regra contdbil pode
produzir efeitos relevantes nas
demonstracdes e nos indicadores
financeiros, pois as empresas
deverdo contabilizar em seus
balangos patrimoniais certos
ativos, passivos e despesas
decorrentes de contratos de
arrendamento (tal qual uma
compra financiada a prazo).

Tal registro independe da
transferéncia de propriedade legal
sobre o bem arrendado. Portanto,
é extremamente importante que
os usudrios das demonstracdes
financeiras se atenham cada vez
menos a estrutura formal dos
contratos e passem a analisar a
efetiva esséncia da transacao.

DEFINICAO, IDENTIFICACAO
E CLASSIFICACAO DE UM
ARRENDAMENTO MERCANTIL

Arrendamento mercantil é um
acordo pelo qual o arrendador
transmite ao arrendatario, em troca
de um pagamento ou uma série de
pagamentos, o direito de usar um
ativo por um determinado periodo
de tempo acordado entre as partes.

Arrendamento mercantil financeiro
é aquele que transfere todos os
riscos e beneficios inerentes a
propriedade de um ativo.

A propriedade pode ou ndo ser
transferida. Os indicadores de
situacGes que levam a classificacdo
de um arrendamento como
financeiro sao basicamente a



30

Guia para Elaboracdo das Demonstracdes Financeiras 2008

transferéncia de propriedade do
ativo ao final do contrato; opcdo

de compra do ativo por um precgo
inferior a seu justo valor na data em
gue essa opcao se torne exercivel.

O prazo do arrendamento refere-se
a maior parte da vida econémica

do ativo, mesmo que a propriedade
ndo seja transferida. No inicio do
arrendamento, o valor presente dos
pagamentos minimos representa
substancialmente todo o valor justo
do ativo arrendado; e os ativos
arrendados sdo de uma natureza
tdo especializada que apenas o
arrendatdrio pode utilizd-los sem
grandes modificacdes. Note-se

gue havera um julgamento a ser
exercido pela administracdo das
empresas quanto ao que venha a ser
" a maior parte da vida econdmica
de um ativo”, bem como quanto ao
gue venha a ser "“substancialmente
o valor justo do ativo arrendado”.

Na data de inicio do arrendamento,
a companhia deve determinar

sua classificagao (financeiro ou
operacional) e, salvo em casos de
alteracdes substanciais no contrato
ou na natureza da operacdo, esse
arrendamento ndo podera sofrer
nenhuma mudanca de classificagdo.

ARRENDATARIOS -
RECONHECIMENTO INICIAL E
MENSURACAO SUBSEQUENTE

Quando um arrendamento é
classificado como financeiro, a
companhia devera inicialmente
reconhecer em suas demonstracdes
financeiras o ativo e o passivo

pelo valor presente das parcelas
minimas obrigatdrias ou do seu
valor justo de mercado, dos dois

o0 menor. Quaisquer custos iniciais
incorridos (custos incrementais
gue sdo diretamente atribuiveis

a negociacdo e a aceitacdo de

um arrendamento) deverdo ser
adicionados como parte integrante
do custo desse ativo.

Subseqientemente, a empresa
apropria a despesa de juros do
passivo registrado e reconhece
uma despesa de depreciacado

do ativo em questdo. Para fins

de determinacdo da taxa de
depreciacdo a ser utilizada, a
minuta distingue dois tipos de
ativos: quando haverd transferéncia
de propriedade ao final do contrato
(ou pelo menos que, na data do
inicio do contrato, seja muito
provavel que isso ocorra) e quando
ndo haverd essa transferéncia.

A distincdo é pertinente porque
afeta diretamente o prazo previsto
para depreciacdo do ativo. No
primeiro caso, em gue havera (ou é
provdvel que haja) a transferéncia
de propriedade ao final do contrato,
é razodvel admitir que a depreciacdo
serd efetuada com base na vida

Gtil estimada do bem. No segundo,
também faz sentido admitir que, se
ndo serd efetuada a transferéncia
de propriedade ao final do contrato
(ou ndo é provavel que o seja),

a depreciacdo ou a amortizacdo
deveria ser efetuada de acordo com
a duracado prevista do contrato de
arrendamento ou a vida util do bem,
dos dois 0 menor.

Com relagdo aos arrendamentos
operacionais, os pagamentos devem
ser reconhecidos como uma despesa
durante o prazo do arrendamento,
salvo se outra base sistematica

for mais representativa do modelo
temporal do beneficio do usuario,
mesmo que 0s pagamentos ndo
sejam feitos nessa base.

ARRENDADORES -
RECONHECIMENTO INICIAL E
MENSURAGAO SUBSEQUENTE

Pelo lado do arrendador, a minuta
define os conceitos de investimento
bruto, investimento liquido e
receita financeira nao realizada.

O investimento bruto no arrenda-
mento é definido como o conjunto
de pagamentos minimos a receber

pelo arrendador nos arrendamentos
classificados como financeiros e,
ainda, qualquer valor residual ndo
garantido que fique a cargo do
arrendador. O investimento liquido
é definido como o investimento
bruto descontada a taxa de juro
implicita no arrendamento. J3 a
receita financeira ndo realizada é
definida como a diferenca entre o
investimento bruto e o investimento
liguido no arrendamento.

Os arrendadores devem reconhecer
um arrendamento financeiro nos
seus balancos e apresenta-los

como uma conta a receber por uma
guantia igual ao investimento liquido
no arrendamento. Em esséncia, em
um arrendamento financeiro, todos
os riscos e vantagens inerentes a
propriedade legal sao transferidos
pelo arrendador. Por consequinte,
0s pagamentos do arrendamento

a receber sdo tratados pelo
arrendador como reembolso de
capital e rendimento financeiro para
recompensar o arrendador por seu
investimento e seus servicos.

A minuta CPC-06 estabelece
também que o arrendador

deve revisar periodicamente o
valor residual ndo garantido,

0 que, por definicdo, faz parte
do investimento inicial em um
contrato de arrendamento. Essa
revisdo é relevante, pois, caso
seja identificada uma reducgdo
do valor residual ndo garantido,

0 pronunciamento prevé que

tal reducdo seja imediatamente
reconhecida pelo arrendador no
resultado do exercicio.

Com relacdo aos arrendamentos
operacionais, os arrendadores
devem apresentar os ativos sujeitos
a esses arrendamentos de acordo
com a natureza do ativo. A receita
proveniente de arrendamentos
operacionais deve ser reconhecida
durante o prazo do arrendamento,
salvo se outra base sistematica

for mais representativa do modelo
temporal em que o beneficio do uso
do ativo arrendado seja diminuido.
Os custos, incluindo a depreciacao,
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incorridos na obtencdo da receita
de arrendamento sdao reconhecidos
como despesas.

A receita de arrendamento
(excluindo recebimentos de
servicos proporcionados, tais
como seguros e manutencdo)

é reconhecida durante o prazo

do arrendamento mesmo se 0s
recebimentos ndao forem em

tal base, a menos que outra

base sistemdatica seja mais
representativa do modelo temporal
em que o beneficio do uso do

ativo arrendado seja diminuido.
Adicionalmente, a minuta estabelece
gue os custos iniciais incorridos

Ernst & Young

num contrato de arrendamento
operacional serdo capitalizados
junto com o ativo imobilizado, sendo
depreciados de acordo com o prazo
de vigéncia do contrato.

A minuta CPC-06 também trata

de outros assuntos, tais como:
pagamentos vinculados a eventos
futuros, divulgacdo efetuada pelo
arrendatdrio e pelo arrendador
para os contratos de arrendamento,
arrendamentos financeiros quando
o arrendador é um negociante

ou fabricante do ativo objeto

do contrato de arrendamento,
arrendamento de terrenos e
edificios e transagfes de leaseback.
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Subvencodes e assisténcias governamentais
(audiéncia publica n® 05/2008 encerrada)

Esta minuta do pronunciamento,
extraida da norma internacional 1AS
20 - Accounting for Government
Grants and Disclosure of
Government Assistance - dispde
sobre a contabilizacdo e a
divulgacgao de subven¢des do
governo e de outras formas

de assisténcia governamental.
Trata também de alguns

assuntos especificos, tais como
empréstimos subsidiados, areas
incentivadas, reducdo ou isenc¢ao
em area incentivada, entre outros.
Apesar de a minuta e a carta de
encaminhamento ndo mencionarem
a data de inicio da aplicagdo do
pronunciamento, é provavel que ele
seja emitido para aplicagao a partir
do exercicio de 2008, em virtude
das alteracdes introduzidas pela
Lein® 11.638/07.

Conforme disposto na minuta,
por assisténcia governamental
entende-se a acdo de um governo
para fornecer determinado
beneficio econdmico especifico
a uma companhia ou a um grupo
de companhias que atendam

a critérios estabelecidos. Ja a
subvencdo governamental é
uma assisténcia, na forma de
contribuicdo, concedida a uma
companhia (usualmente,
incentivos fiscais, reducdo de
imposto, empréstimos subsidiados,
isencBes ou até doacdo de
terrenos), na maioria das vezes
em troca do cumprimento
passado ou futuro de condicdes
relacionadas as suas atividades
operacionais (por exemplo,
investimentos na regido em que
as fabricas estdo instaladas).

RECONHECIMENTO DE SUBVENGOES

As subvenc¢des governamentais
somente devem ser reconhecidas
guando houver segurancga de que
a empresa cumprird as condicbes
estabelecidas pelo governo e de
gue a subvencdo serd recebida.
Por exemplo: terreno sera entregue,
dinheiro serd recebido, imposto
serd reduzido, os empréstimos
serdo concedidos em condicdes
usualmente melhores que as de
mercado etc.

CONTABILIZAGAO DE
SUBVENGOES E ASSISTENCIAS

As subvencdes e assisténcias
devem ser reconhecidas como
receita no resultado do exercicio
durante o periodo necessdrio para
confrontar com as despesas que a



subvencdo pretende compensar.
Isso significa que as subvencdes
ndo devem mais ser creditadas
diretamente no patrimonio liquido.
Ha determinadas situaces em que
as autoridades fiscais requerem

o reconhecimento da subvencdo
em reserva do patriménio liquido
(geralmente com o intuito de evitar
a distribuicdo dos beneficios aos
acionistas/cotistas e garantir que
eles sejam investidos na prépria
companhia). Nesses casos, a
companhia deverd registra-la
inicialmente no resultado,
apresentando-a na demonstragdo
do resultado do exercicio. S6 depois
a subvencado serd alocada a uma
conta especifica do patrimonio
liquido. Dessa forma, além das
alocacdes usuais do resultado

do exercicio (reservas legais,
estatutdrias), também haverd
alocacdo do incentivo fiscal para a
conta especifica de reserva.

Subvencdes recebidas na forma de
ativos ndo-monetdrios (terrenos,
magquinas etc.) devem ser
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mensuradas pelo valor justo do
ativo e ndo podem ser reconhecidas
diretamente no resultado, devendo
a companhia apropriar essa

receita ao resultado, de acordo

com a expectativa de geracdo de
beneficios econémicos do ativo ou
até sua alienacdo.

A receita deve ser reconhecida no
resultado do exercicio na forma

de outras receitas ou na mesma
linha em gque a despesa de imposto
ou despesas associadas estejam
registradas, evidenciando-se,

nas demonstracdes financeiras,

o montante que estd sendo
compensado.

PERDA DA SUBVENGCAO
E DIVULGAGOES

A perda da subvencdo deve ser
tratada como uma alteracdo nas
estimativas contdbeis. Caso haja
reembolso as autoridades fiscais
ou 6rgdo responsavel do governo,
a companhia deve baixar ativos ou

passivos diferidos relacionados a
subvencdo, e o excedente deve ser
lancado no resultado do exercicio.

A companhia deve divulgar em
suas demonstracdes financeiras
as sequintes informacdes sobre
as assisténcias e subvencdes
governamentais reconhecidas:
politica contabil adotada, incluindo
os métodos de apresentacédo
nas demonstracdes financeiras;
sua natureza e os montantes
reconhecidos. Além disso

deve divulgar:

» outras formas de assisténcia
governamental das quais
tenha se beneficiado
diretamente;

» condicBes a serem satisfeitas;
descumprimento de condi¢Oes
estabelecidas; existéncia de
contingéncias associadas;

» eventuais subvencdes a
reconhecer contabilmente
apos cumpridas as condicdes
contratuais.

Custos de transacao e prémios
titulos e valores mobilidrios (audiéncia publica
n° 08/2008 em andamento)

A minuta do pronunciamento
CPC-08 dispde sobre o reconheci-
mento, a mensuracgado e a divulgacao
dos custos de transacgdo incorridos
e dos prémios recebidos no
processo de captacdo de recursos
por intermédio da emissdo de
titulos patrimoniais e/ou passivos
financeiros. Apesar de a minuta e
a carta de encaminhamento ndo
mencionarem a data de inicio da

aplicacdo do pronunciamento, é
provavel que ele seja emitido para
aplicacdo no exercicio encerrado
em 2008 em razao das alteracgdes
introduzidas pela Lei n°® 11.638/07.
A adocdo dessa minuta fard com
gue o resultado do exercicio e o
patrimonio liquido das companhias
sejam alterados perante a
capitalizacdo de certos custos de
captacdo de recursos, assim como

na emissao de

demandara divulgacdes adicionais
nas demonstracdes financeiras.

DEFINICOES IMPORTANTES

TiTULO PATRIMONIAL:

E aquele que sera pago, de forma
integral ou parcial, com a entrega
de instrumentos patrimoniais da

companhia (usualmente acoes).

PREMIO NA EMISSAO DE TiTULOS
PATRIMONIAIS E/OU DE DiVIDA:
Corresponde ao montante recebido
gue excede o valor de resgate

dos titulos na data da emissao ou
gue excede o valor formalmente
atribuido a eles.

CusTos DE TRANSAGAO:

Sao os custos diretamente
atribuiveis as atividades de
captacao de recursos (gastos com
comissoes, advogados, auditores).
Nao incluem agios ou desagios

na emissao de titulos, encargos
financeiros, custos internos

ou de carregamento. Nao deve

ser confundido com o conceito

de despesa financeira (juros,
variacao cambial e monetaria).

TRATAMENTO PARA 0S
CUSTOS ASSOCIADOS A
TITULOS PATRIMONIAIS

Tais custos ndo devem afetar

o resultado do periodo, sendo
reconhecidos diretamente no
patrimdnio liquido depois de
considerados os efeitos fiscais.

Os prémios recebidos na

emissdo desses titulos devem ser
reconhecidos em contas de reserva
de capital para, primeiramente,
absorverem os custos da captacdo
a que se referem e, posteriormente,
serem utilizados para reducdo

do capital social ou absorcao por
reservas de capital.

Nas situacdes em que a emissao for
cancelada ou houver desisténcia,
inexistindo o aumento de capital

ou a emissdo dos bbénus de
subscricdo, tais custos devem ser
imediatamente baixados para o
resultado do periodo.

O mesmo conceito se aplica para
custos com transac¢8es de aquisi¢ao
e alienacdo de acdes proéprias.
Nessas aquisicdes, os custos
deverdo ser reconhecidos na

rubrica “acdes em tesouraria”,

gue integram o custo das agdes
adquiridas. Ja nas alienacGes,
deverdo ser tratados como aumento
ou diminui¢do do lucro/prejuizo

da transacdo e contabilizados
diretamente no patrimonio liquido,
na conta utilizada como suporte a
aquisicdo de tais acdes.

TRATAMENTO PARA 0S
CUSTOS ASSOCIADOS A
PASSIVOS FINANCEIROS

Os custos de captacado de passivos
financeiros (empréstimos,
financiamentos, algumas
modalidades de debéntures,

entre outros) devem ser registrados
como reducdo do valor justo
inicialmente reconhecido do passivo
financeiro em questdo.

Em sequida, tanto os custos de
captacdo quanto as despesas
financeiras (juros, variacdo cambial
e monetdria), prémios, dgios e
desdgios devem ser apropriados ao
resultado de acordo com o periodo
de vigéncia do passivo financeiro.

Quando o processo de captacao for
cancelado ou se houver desisténcia
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da emissdo de titulos, os custos
de transacdo deverdo ser
imediatamente baixados como
perda no resultado do periodo.

Para fins de apresentacdo nas
demonstracdes financeiras, os
custos de captacdo, prémios,
4gios e desdgios devem ser
demonstrados separadamente
em conta de encargos
financeiros, ou seja, os valores
do principal dos passivos
financeiros ndo devem ser
apresentados considerando
esses montantes.

TRATAMENTO DE CUSTOS
DE CAPTACOES QUE ESTAO
EM ANDAMENTO

Quando custos forem
incorridos, mas as captacdes
ndo estiverem finalizadas (os
recursos captados ainda nao
foram recebidos), a companhia
devera registrar tais custos no
ativo como se fossem despesas
antecipadas, até que a captacdo
tenha se concretizado e a
companhia possa realocar esses
custos de acordo com os critérios
descritos nos tépicos acima.



DIVULGACOES PARA CAPTACAO

Para cada tipo de captacao, a
companhia deverd divulgar:

» informacdes sobre o processo
de captacdo de recursos;

» o montante dos custos de
transac¢do incorridos em cada
processo de captacdo;

» o0 montante de quaisquer
prémios obtidos no processo
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de captacdo de recursos
por intermédio da emissdo
de titulos;

» ataxadejuros efetiva de
cada operacao;

» o montante dos custos de
transacdo e dos prémios a
serem apropriados ao resultado
em cada periodo subseqiente.

A minuta trata em detalhes de
outros assuntos, como prémios

na emissao de debéntures e de
outros instrumentos financeiros
gue ndo sejam tributdveis,
tratamento a ser dado para custos
de captacdo em instrumentos
financeiros avaliados pelo valor
justo com contrapartida no
resultado e consideracdes
sobre capitalizagdo de encargos
financeiros. Apresenta ainda
exemplos didaticos para a
aplicagdo prética.

Demonstracao do valor adicionado (audiéncia
publica n® 09/2008 em andamento)

A minuta dispde sobre os critérios
para elaboracdo e apresentacao

da Demonstracdo do Valor
Adicionado (DVA). Conforme
previsto nas alteracdes introduzidas
pela Lei n® 11.638/07, somente

as companhias abertas serdo
obrigadas a apresentar o DVA.

Para as companhias fechadas, sua
apresentacdo serd facultativa.

A DVA possibilita aos usudrios

das demonstrac8es financeiras a
identificacdo e a analise de alguns
fatores econdmicos e sociais
vinculados a riqueza produzida
pelas companhias, assim como sua
distribuicdo a funciondrios, governo,
bancos, arrendadores, acionistas
e as proprias companhias, seja

por meio da retencdo de lucros

ou do codmputo de prejuizos.

A preparacdo da DVA leva em
consideragdo cinco grupos de
informacdes, descritos abaixo.

O primeiro grupo se refere as
receitas, em gue a companhia deverd
demonstrar os montantes brutos,

reconhecidos na demonstragao

do resultado do exercicio, de
faturamento, outras receitas e os
valores constituidos ou revertidos a
titulo de provisdo para créditos de
liguidacdo duvidosa. Os impostos
incidentes sobre essas receitas nao
devem ser abatidos dos valores

a serem apresentados, ou seja, a
companhia ndo considera a dedugdo
dos impostos sobre essas receitas.
A minuta do pronunciamento define
outras receitas como montantes
reconhecidos a titulo de venda

de ativos ndo circulantes, como,
por exemplo, ativo imobilizado

e investimentos.

O segundo e mais complexo conjunto
de informacdes trata dos insumos
adquiridos de terceiros, caso em

gue a companhia devera apresentar
separadamente os montantes
relativos aos sequintes itens:

» matérias-primas e servicos
adquiridos de terceiros incluidos
no custo do produto vendido

e/ou do servigo prestado
(por exemplo, insumos);

» materiais, energia e demais
servigos incluidos no resultado
do exercicio, mas que ndo
estejam incluidos no custo
do produto vendido/servico
prestado (por exemplo,
despesas com marketing);

» despesas ou receitas
ocasionadas por perda
ou recuperacao de valores
ativos (por exemplo, provisdo
para perda dos estoques
e investimentos);

» outros montantes que nao
estejam mencionados acima.
Nesse caso, a companhia
deverd especifica-los.

Os impostos creditados
(recuperdveis ou ndo) sobre os
itens acima, assim como os gastos
com pessoal préprio, ndo devem ser

considerados pois se referem
a distribuicdo da riqueza.

O terceiro grupo trata dos valores
de depreciacdo, amortizacao e
exaustdo reconhecidos no resultado
do exercicio, completando assim
as informacdes relativas a riqueza
produzida pela companhia.
Contudo, ha operacBes em que a
rigueza é gerada ou consumida
em transferéncia, como é caso

da equivaléncia patrimonial, das
receitas financeiras e de outras
receitas, por isso elas sao tratadas
como um quarto grupo.

O quarto conjunto de informacdes
se refere aos montantes
reconhecidos na demonstracao

do resultado da companhia.

Sao eles: o resultado de
equivaléncia patrimonial de
investimentos em outras empresas;
quaisquer receitas financeiras
(como mutuos, rendimentos de
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aplicacdes financeiras); outras
receitas (como arrendamento de
bens a terceiros, royalties, entre
outros). Ja a distribuicdo da
rigueza deve ser apresentada nos
seqguintes grupos:

PEssoAL:

IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES:

REMUNERACAO DE
CAPITAIS DE TERCEIROS:

Ernst & Young

REMUNERACAO DO
CAPITAL PROPRIO:

A minuta fornece ainda modelos

de DVA a serem utilizados pelas
companhias (incluindo alguns
especificos para instituicdes
financeiras, de sequro e de
previdéncia), assim como trata de
forma detalhada assuntos como
capitalizacao de encargos e ajustes
de exercicios anteriores, entre outros.
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Ajuste a valor presente (colocado em audiéncia
publica em 4 de novembro de 2008)

Esta minuta do pronunciamento
estabelece os requisitos basicos a
serem observados na apuragao do
ajuste a valor presente de elementos
do ativo e do passivo quando da
elaboracdo de demonstracdes
financeiras. A minuta prop&e que
esse pronunciamento seja aplicado
aos exercicios encerrados em 2008.
Seu objetivo é dirimir dividas em
questdes controversas, tais como:

a) se a adocao do ajuste a valor
presente é aplicdvel tdo-somente
a fluxos de caixa contratados
ou também a fluxos de caixa
estimados ou esperados;

Observagdo: Os CPCs 10 e 11 ndo foram incluidos porque ndo se aplicam ao exercicio de 2008

b) em que situacGes é requerida
a adocdo do ajuste a valor
presente de ativos e passivos:
(i) se no momento de registro
inicial de ativos e passivos,

(ii) se na mudanca da base de
avaliacdo de ativos e passivos
(fresh-start) ou (iii) se em
ambos os momentos;

€) quais sdo as técnicas mais
recomendadas para o ajuste
a valor presente, dada uma
situacdo especifica e conforme a
natureza do fluxo de caixa;

d) se passivos ndo contratuais,
como aqueles decorrentes de

obrigacdes ndo formalizadas ou
legais, precisam ser ajustados a
valor presente;

e) qual a taxa apropriada de
desconto para um ativo ou um
passivo e quais os cuidados
necessarios para evitar
distorcdes de computo e viés;

f) qual é o método de alocacgdo de
descontos (juros) recomendado
a uma situacdo especifica;

g) se o0 ajuste a valor presente
deve ser efetivado liquido de
efeitos fiscais.
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Adocao inicial da Lei 11.638/07 (colocado em
audiéncia publica em 4 de novembro de 2008)

O objetivo dessa minuta do
pronunciamento é assegurar

gue as primeiras demonstracdes
financeiras elaboradas de acordo
com a Lei 11.638/07, que promove
a convergéncia das praticas
contdbeis brasileiras ao padrdo
internacional, ja para os exercicios
encerrados a partir de dezembro de
2008, contenham informacdes que:

a) proporcionem um ponto de
partida adequado para a
contabilidade de acordo com
as novas praticas contabeis
adotadas no Brasil;

b) sejam transparentes para os
usuarios;

C) possam ser geradas a um custo
gue ndo supere os beneficios
para os usudrios.

A minuta desobriga as empresas
de reapresentarem as cifras
comparativas nas demonstracdes
financeiras do exercicio anterior
contendo as alteracdes contabeis
previstas pela nova lei, facultando as
companhias a apresentacado desses
efeitos nos termos

do § 19do art. 186 da Lei

n° 6.404/76, que determina que
0s correspondentes ajustes iniciais
sejam contabilizados na conta de
lucros ou prejuizos acumulados.

Embora desobrigadas da
reapresentacdo dessas cifras
comparativas, as entidades
podem optar por efetuar essa
reapresentacdo e, nesse caso, a
minuta do CPC-13 inclui dispensas
especificas para evitar custos que,
provavelmente, superariam os

beneficios para os preparadores

e 0s usudrios de demonstracdes
financeiras, além de determinadas
outras excecdes por razdes praticas.

QUESTOES RELEVANTES
ABORDADAS NESTA MINUTA

a) As operacdes de incorporacado de
ativos e passivos, ou decorrentes
de fusdo ou cisdo, podem ocorrer
simultaneamente a transferéncia
de controle entre partes
independentes ou depois de um
lapso de tempo. Exemplificando,
uma entidade pode adquirir o
controle de ativos e passivos
(direta ou indiretamente, por
meio da aquisicdo de uma outra
entidade) e, apenas apds deter o
controle, incorporar os referidos
ativos e passivos. Esse lapso
de tempo pode ser planejado
ou, ainda, ser decorrente
de aspectos societarios ou
operacionais que nao tenham
possibilitado o ato societdrio
simultaneamente a transferéncia
de controle. Esse periodo ndo é
relevante para fins de verificacao
de incorporacdo, fusao ou cisao
gue tenham ocorrido a partir do
inicio do periodo ou do exercicio
em que a entidade adotar pela
primeira vez a Lei n® 11.638/07.

b) O valor de mercado a ser

considerado nas operacdes
de incorporacao de ativos e
passivos ou decorrentes de
fusdo ou cisdo é o existente
na data da transferéncia de
controle, e ndo na data da
reorganizacdo societdria.
No caso de aquisicdo de

(o))

controle prazo superior a

dois anos da data de transicao.
Desde que seja totalmente
impraticavel o levantamento dos
citados valores de mercado, a
entidade evidenciard em nota
explicativa as razdes dessa
impossibilidade.

Nesse momento de transicdo,
a minuta do CPC-13 permite
gue a primeira das analises
periddicas relacionadas a vida
Gtil do ativo imobilizado seja
efetuada até o término do
exercicio que se iniciar a partir
de 1° de janeiro de 2009.
Posteriormente, as andlises
periodicas devem ser aplicadas,
a partir do més sequinte ao da
data de sua conclusdo.
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Instrumentos financeiros (colocado em
audiéncia publica em 29 de outubro de 2008)

Esta minuta do pronunciamento,
extraida das normas internacionais
IAS 32 - Financial Instruments:
Disclosure and Presentation e

IAS 39 - Financial Instruments
Recognition and Measurement,
tem como objetivo estabelecer
principios para o reconhecimento
e a mensuracdo de ativos e pas-
sivos financeiros (e de alguns
contratos de compra e venda de
itens ndo financeiros) e para a
evidenciacdo de instrumentos
financeiros derivativos. Sua
aplicacdo estd prevista para os
exercicios encerrados em 2008.

A migracgdo das normas contdbeis
brasileiras aplicaveis aos instru-
mentos financeiros devera ser

realizada em duas etapas. Foi
essa a decisdo do CPC levando
em conta a complexidade inerente
aos instrumentos financeiros, seu
processo de reconhecimento, sua
mensuracao e sua evidenciacdo
nas demonstracdes financeiras

de acordo com as normas
internacionais de contabilidade.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVATIVOS

a) o seu valor se altera em resposta
a: mudanca em uma taxa de juros
especifica, preco de um instru-
mento financeiro, preco de uma

commodity, taxa de cambio,
indice de precos ou de taxas,
avaliacdo (rating) de crédito ou
indice de crédito, ou outra varia-
vel, as vezes denominada “ativo
subjacente”, considerando que, no
caso de uma varidvel ndo financei-
ra, a varidvel ndo seja especifica a
uma parte do contrato;

b) ndo é necessdrio qualquer desem-
bolso inicial ou 0 desembolso ini-
cial é menor do que seria exigido
para outros tipos de contrato em
gue seria esperada uma resposta
semelhante as mudancas nos
fatores de mercado;

¢) éliqguidado em uma data futura.

CATEGORIZAGAO DOS INSTRUMENTOS
FINANCEIROS

a) ativo financeiro ou passivo finan-
ceiro mensurado ao valor justo
pelo resultado é um ativo ou um
passivo financeiro adquirido ou
originado principalmente com a
finalidade de venda ou recompra
no curto prazo (os derivativos ndo
designados como instrumento de
hedge geralmente enquadram-se
nessa categoria);

b) ativos mantidos até o vencimento
com pagamentos fixos ou determi-
naveis, com vencimento definidos
e para os quais a entidade tenha
intencdo e a capacidade de man-
té-los até o vencimento;

c) empréstimos e recebiveis
com pagamentos fixos ou



determindveis que ndo sdo
cotados em um mercado ativo;

ativos financeiros disponiveis
para venda que ndo sao
classificados como empréstimos
e recebiveis; investimentos
mantidos até o vencimento ou
ativos financeiros ao valor justo
através do resultado;

passivos financeiros nao
mensurados ao valor justo que a
entidade decidiu mensurar pelo
método do custo amortizado.

MENSURACAO INICIAL DE ATIVOS
E DE PASSIVOS FINANCEIROS

Quando um ativo financeiro ou um
passivo financeiro é inicialmente
reconhecido, uma entidade deve
mensura-lo pelo seu valor justo
acrescido dos custos de transacao
gue sejam diretamente atribuiveis
a aquisicdo ou emissdo do ativo
financeiro ou passivo financeiro.

MENSURACAO SUBSEQUENTE
DE ATIVOS FINANCEIROS E
CORRESPONDENTE CONTABILIZAGAO

a) Ativo financeiro ou passivo
financeiro mensurado ao valor
justo através do resultado:
mensurado pelo valor justo,
sem nenhuma deducao dos
custos de transacdo que incidem
na venda ou em outra alienacdo.
Os ganhos ou as perdas devem
ser reconhecidos no resultado
do exercicio.

Ativos mantidos até o vencimen-
to: devem ser mensurados pelo
custo amortizado, mediante a
utilizacdo do método de taxa de
juros efetiva. Os ganhos ou as
perdas devem ser reconhecidos
no resultado do exercicio por meio
do processo de amortizacao.

Empréstimos e recebiveis:
devem ser mensurados pelo
custo amortizado mediante a
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utilizacdo do método da taxa de
juros efetiva. Os ganhos ou as
perdas, se aplicdveis, devem ser
reconhecidos no resultado do
exercicio por meio do processo
de amortizacdo.

Ativos financeiros disponiveis
para venda: mensurados pelo
valor justo, sem nenhuma
deducdo dos custos de transacgao
gue incidem na venda ou em
outra alienacdo. Os ganhos ou as
perdas devem ser reconhecidos
em conta especifica do
patriménio liquido (ajustes de
avaliacdo patrimonial).

MENSURACAO SUBSEQUENTE
DE PASSIVOS FINANCEIROS E
CORRESPONDENTE CONTABILIZACAO

Usualmente mensurados pelo custo
amortizado usando o método de
taxa de juros efetiva. Os ganhos

ou as perdas, se aplicaveis, devem
ser reconhecidos no resultado do
exercicio por meio do processo

de amortizacdo.

CONTABILIDADE DE OPERAGOES
DE HEDGE (HEDGE ACCOUNTING)

Para entidades que realizam
operagdes com derivativos (e
alguns instrumentos financeiros
ndo derivativos) com o objetivo

de hedge em relacdo a um

risco especifico determinado e
documentado, hd a possibilidade
de aplicagdo da metodologia
denominada contabilidade de
operacdes de hedge (hedge
accounting). Essa metodologia faz
com que os impactos na variacao
do valor justo dos derivativos (ou
de outros instrumentos financeiros
ndo derivativos), utilizados como
instrumento de hedge, sejam
reconhecidos no resultado de acordo
com o reconhecimento do item que é
objeto de hedge. Essa metodologia,
portanto, faz com que os impactos
contabeis das operacgdes de hedge
sejam equivalentes aos impactos

econdmicos, em consonancia com
o regime de competéncia.

As operacBes com instrumentos
financeiros destinadas a hedge
devem ser classificadas em uma
das categorias a sequir:

a) hedge de valor justo: hedge da
exposicdo as mudancas no valor
justo de um ativo ou passivo
reconhecido, um compromisso
firme ndo reconhecido ou uma
porcao identificada de um ativo,
passivo ou compromisso firme,
atribuivel a um risco particular
e que pode impactar o lucro
da entidade. Nesse caso, tem-
se a mensuracao do valor
justo do item objeto de hedge.
Exemplo mencionado na minuta:
guando se tem um derivativo
protegendo uma divida pré-
fixada, o derivativo e a divida sdo
mensurados pelo fair value em
contrapartida ao resultado;

hedge de fluxo de caixa: hedge
da exposicdo a variabilidade
nos fluxos de caixa que (i) é
atribuivel a um risco particular
associado a um ativo ou passivo
(tal como todo ou alguma parte
do pagamento de juros de uma
divida pds-fixada) ou a uma
transacdo altamente provavel,
e (ii) que pode impactar o
lucro da entidade;

hedge de um investimento

no exterior: consiste do
instrumento financeiro passivo
considerado como protecdo
(hedge) de investimento no
patrimonio liquido de investida
no exterior quando houver, desde
0 seu inicio, a comprovacgao
dessa relacdo de protecdo entre
0 passivo e o ativo, explicitando
a natureza da transacao
protegida, do risco protegido

e do instrumento utilizado
como protecdo mediante toda

a documentacao pertinente e
andlise de efetividade.
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Normas e procedimentos contabeis

Conselho
Federal de
Contabilidade

ResoLucio 1.120,
DE 26 DE FEVEREIRO DE 2008

Aprova a NBC T 7 - Efeitos das
mudancas nas taxas de cambio
e conversdo de demonstracdes
financeiras, que reproduz

na integra o CPC-02.

ResoLucio 1.121,
pE 1° pe ABRIL DE 2008

Aprovaa NBC T 1 - Estrutura
conceitual para elaboracgdo e
apresentacdo das demonstracdes
financeiras, emitida pelo CPC,
erevogaaantigaNBCT 1 -
Caracteristicas da informacdo
contdbil, publicada em 1995. A nova
NBC T 1 é uma reproducado integral
do pronunciamento como 0 mesmo
titulo emitido pelo CPC.

ResoLucio 1.125,
DE 26 DE AGosTo DE 2008

Aprova a NBC T 3 - Demonstragao

dos fluxos de caixa, que reproduz na
integra o CPC 03.

CVM

INsTRUCAO CVM 464,
DE 29 DE JANEIRO DE 2008

Altera a Instrucdao CVM 247, de 27
de marco de 1996, que trata da

avaliacdo de investimentos pelo
método da equivaléncia patrimonial.
As alteracOes efetuadas buscam
uniformizar, ao previsto pelo
CPC-02, o tratamento contdbil de
ganhos e perdas vinculadas a efeitos
de cambio em investimentos no
exterior, entre outras medidas.

DeLiBeracAio CVM 534/08,
DE 29 DE JANEIRO DE 2008

Aprova o CPC-02 (Efeitos das
mudancas nas taxas de cambio

e conversao das demonstracdes
financeiras). Esta deliberagdo
entra em vigor na data da sua
publicacdo e aplica-se aos
exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

INsTRUCAO CVM 469,
pE 2 DE MAIo DE 2008,

E CoMuNIicaDO A0 MERCADO,
pE 12 pe Maio b 2008

A Instrucdo CVM 469 dispde

sobre a aplicacdo da Lei 11.638/07
e altera a Instrucdo CVM 247,

de 27 de marco de 1996. Faculta
as empresas abertas a adogédo
integral das altera¢des introduzidas
pela Lei 11.638/07 em suas
informacdes trimestrais.

Na auséncia de normatizacdo
contabil pela CVM sobre essas
alteracdes, as companhias abertas
poderado utilizar os pronunciamentos
da norma internacional (IFRS).
Para as companhias abertas que
optarem por nao efetuar

as alteracdes previstas pela nova
lei em suas informacdes trimestrais
(deixando, portanto, para
efetud-las somente em 31 de
dezembro de 2008), a instrucao
estabelece a obrigatoriedade de

divulgacado dos efeitos que essas
alteracdes poderdo ter sobre o
patrimonio liquido e o resultado
do exercicio. Também requer

as justificativas quando essa
mensuracgdo ndo for possivel.

Posteriormente, a CVM emitiu
um Comunicado ao Mercado
esclarecendo que as alteracdes
introduzidas pela Lei 11.638/07
deveriam ser contabilizadas

nas informacdes trimestrais,
independentemente da opc¢do
adotada pelas empresas.

DeLiBeracio CVM 539/08,
DE 14 pe marco pE 2008

Aprova a estrutura conceitual
para elaboracdo e apresentacao
das demonstracdes contdbeis

emitida pelo CPC. Esta deliberacao

entra em vigor na data da sua
publicacdo, aplicando-se aos
exercicios encerrados a partir
de dezembro de 2008.

DeLiBeracAio CVM 547/08,
pE 13 pe Acosto DE 2008

Aprova o Pronunciamento
CPC-03 (Demonstracado dos
fluxos de caixa). Esta deliberacdo
entra em vigor na data da sua
publicacdo, aplicando-se aos
exercicios encerrados a partir

de dezembro de 2008.

DeLiBeracio CVM 549/08,
pE 10 pe seTEMBRO DE 2008

DispGe sobre a rotatividade dos
auditores independentes na

prestacao de servicos de auditoria

de demonstrac@es financeiras

para um mesmo cliente, no

ambito do mercado de valores
mobilidrios. Faculta as companhias
abertas a possibilidade de ndo
substituirem seus atuais auditores
independentes até a data de
emissdo do parecer de auditoria
para as demonstrac¢des financeiras

Banco Central
do Brasil

ResoLucAo N° 3.532,
pE 31 pe JANEIRO DE 2008

Altera dispositivos da Resolugao

n® 3.444, que define o Patriménio
de Referéncia. Exclusivamente para
fins de verificacdo da manutengdo de
Patrimdnio Liquido Exigido, deve ser
deduzido do Patrimdnio de Referéncia
eventual excesso de recursos
aplicados no Ativo Permanente em
relacdo aos percentuais estabelecidos
pela Resolugdo n°® 2.283. Para
integrar os niveis | e Il do Patriménio
de Referéncia, os instrumentos
hibridos de capital e divida devem
ter, entre outros requisitos, carater
de perpetuidade, ndo podendo
prever prazo de vencimento.

Os instrumentos hibridos de

capital e divida podem ser

emitidos com cldusula de opcdo

de compra pelo emissor, desde

que atendidos os requisitos
estabelecidos por esta resolugdo.

ResoLucAo N° 3.533,
pE 31 pe JANEIRO DE 2008

Estabelece procedimentos para
classificacdo, registro contdbil e
divulgacdo de operacdes de
venda ou de transferéncia de
ativos financeiros.

relativas ao exercicio social a se
encerrar em 2011.

Ibracon

O Ibracon esta trabalhando
ativamente no processo de

Regulamentacoes brasileiras

As instituicdes devem baixar um
ativo financeiro quando: (i) os
direitos contratuais ao fluxo de caixa
do ativo financeiro expiram; (ii)

a venda ou transferéncia do ativo
financeiro qualifica-se para a baixa.
Adicionalmente, as instituices
devem classificar a venda ou a
transferéncia de ativos financeiros,
para fins de registro contabil, nas
seqguintes categorias: (i) operacdes
com transferéncia substancial dos
riscos e beneficios; (ii) operacdes
com retencado substancial dos riscos
e beneficios; e (iii) operacdes

sem transferéncia nem retencao
substancial dos riscos e beneficios.

Ernst & Young

revisao dos pronunciamentos
emitidos pelo CPC, assim
como na traducdo e na andlise
das normas internacionais de
auditoria para sua adocao no
Brasil em 2010. Dessa forma,
nenhuma NPC foi emitida

em 2008.
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ResoLucAo N° 3.534,
pE 31 pe JANEIRO DE 2008

Esta resolucdo dispde sobre
termos relacionados aos
instrumentos financeiros para
fins de registro contabil.

ResoLucio N° 3.535,
pE 31 pe JANEIRO DE 2008

Dispde sobre procedimentos
aplicaveis no reconhecimento, na
mensurac¢do e na divulgacdo de
provisdes, contingéncias passivas
e ativas. As instituicdes devem
observar a NPC n° 22, do Ibracon,
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de 3 de outubro de 2005, no
reconhecimento, na mensuracdo

e na divulgacao de provisdes,
contingéncias passivas e ativas,
com excecado do disposto nos
paragrafos 53 e 76. As instituicdes
tém até 30 de junho de 2008 para
atender ao disposto.

CARTA-CIRCULAR N°© 3.404,
DE 22 DE FEVEREIRO DE 2008

Esclarece os critérios que
determinam a obrigatoriedade

de constituicdo do comité de
auditoria. Tendo em vista o disposto
na Resolucdo n® 3.198, de 27 de
maio de 2004, a constituicdo do
comité de auditoria, de que trata o
artigo 10 do regulamento anexo a
resolucdo, é obrigatdria, caso sejam
atingidos quaisquer dos pardmetros
determinados naquele artigo, no
encerramento dos dois ultimos
exercicios sociais.

ResoLucAo N° 3.539,
DE 28 DE FEVEREIRO DE 2008

Redefine regras sobre o empréstimo
de valores mobilidrios por camaras
e prestadores de servicos de
compensacao e de liquidacdo, os
guais podem manter servico de
empréstimo de valores mobilidrios.
Em garantia do empréstimo de
valores mobilidrios, o tomador
deve oferecer, em caucdo, ativos
aceitos pela cdmara ou pelo
prestador de servicos de
compensacao e de liquidacdo em
valor suficiente para assegurar a
liguidacdo de suas operacdes.

CoMuNicaDO N° 16.669,
pe 20 pe mArRco DE 2008

Comunica procedimentos para

a adeguacdo das normas de
contabilidade e auditoria aplicdveis
a instituicdes financeiras e demais
instituicdes requladas pelo

Banco Central do Brasil as
disposicdes constantes da

Lein® 11.638, de 2007.

ResoLucAo N° 3.565,
pE 29 DpE MAlo DE 2008

Estabelece procedimentos relativos
ao registro contdbil de reavaliacdo
de imdveis de uso préprio por
parte de instituicBes financeiras e
demais instituicBes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do
Brasil. Fica vedada a realizacdo de
reavaliacdo de ativos de uso préprio
e a constituicdo das respectivas
reservas de reavaliacdo. A vedacdo
aplica-se, inclusive, para aquelas
decorrentes de reavaliacdo de bens
de coligadas e controladas.

ResoLucAo N° 3.566,
DE 29 DpE MAlo DE 2008

Disp&e sobre procedimentos aplica-
veis no reconhecimento, na mensu-
racao e na divulgacdo de perdas em
relacdo ao valor recuperavel de
ativos. As instituicdes devem
observar o Pronunciamento Técnico
CPC-01, de 14 de setembro de 2007.
Verificada impropriedade ou incon-
sisténcia nos processos de avaliacao,
divulgagao e registro contabil de
reducdo ao valor recuperavel de
ativos, o Banco Central podera
determinar os ajustes necessarios,
com o conseqliente reconhecimento
contabil dos efeitos nas demonstra-
¢oes financeiras. Produz efeitos a
partir de 1° de julho de 2008.

CIRCULAR N° 3.386,
DE 3 DE JUNHO DE 2008

Estabelece procedimentos relativos
ao registro contabil de reavaliacdo
de imdveis de uso préprio por parte
de administradoras de consdrcio.
Fica vedada a tais administradoras a
realizacdo de reavaliacdo de ativos
de uso préprio e a constituicdo das
respectivas reservas de reavaliacdo.
A vedacdo aplica-se, inclusive, para
aquelas decorrentes de reavaliacdo
de bens de coligadas e controladas.
O saldo existente deve ser mantido
até a data de sua efetiva realizacdo
por depreciacado e baixa.

CIRCULAR N° 3.387,
pE 3 DE JUNHO DE 2008

Dispde sobre os procedimentos
aplicdveis as administradoras de
consércio no reconhecimento,

na mensuracdo e na divulgacdo

de perdas em relacdo ao

valor recuperdvel de ativos.

As administradoras de consércio
devem observar o Pronunciamento
Técnico CPC-01, de 14 de setembro
de 2007, no reconhecimento,

na mensuracdo e na divulgacdo

de reducdo ao valor recuperavel
dos ativos. Esta circular entra em
vigor na data de sua publicacao,
produzindo efeitos a partir de

1° de julho de 2008.

CARTA-CIRCULAR N° 3.324,
pE 12 pe JunHo DE 2008

Mantém e exclui titulos e subtitulos
contabeis no Cosif para registro

de tarifas bancarias. Altera

o Documento n° 8 do Cosif
(Demonstracdo do Resultado) e
faculta, para fins de comparacao
com periodos anteriores, a
reclassificacdo dos saldos
registrados no ano de 2007 em
outros titulos e subtitulos contabeis,
gue sejam compativeis com as
rubricas mantidas, observados os
critérios relativos a natureza das
respectivas rendas.

CIRCULAR N° 3.402,
DE 28 DE AGosTo DE 2008

DispOe sobre a remessa de
demonstracdes financeiras ao Banco
Central. As instituicdes financeiras,
as demais instituicdes autorizadas

a funcionar pelo Banco Central

do Brasil e as administradoras de
consércio devem elaborar e remeter
suas demonstracdes financeiras

ao Banco Central, observados os
termos das tabelas apresentadas
nos anexos 1 e 2 desta circular.
Entrou em vigor na data de sua
publicacdo, produzindo efeitos a
partir de 31 de janeiro de 2009.
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REesoLucAo N° 3.604,
DE 29 DE AGcosTo DE 2008

DispGe sobre procedimentos
aplicdveis na elaboracdo e na
publicacdo da Demonstracao

dos Fluxos de Caixa (DFC).

As instituicdes devem elaborar

e publicar a DFC a partir da data-
base de 31 de dezembro de 2008.
Fica dispensada a apresentacdo
comparativa, para a primeira
divulgagdo. Na elaboracdo e na
publicacdo da DFC, as instituicdes
devem observar o Pronunciamento
Técnico CPC-03.

REesoLucAo N° 3.605,
DE 29 DE AcosTo DE 2008

Estabelece procedimentos relativos
ao registro contabil das reservas
de capital e de lucros, bem como
de lucros ou prejuizos acumulados,
por parte de institui¢des financeiras
e demais instituicdes autorizadas

a funcionar pelo Banco Central.
Exceto no caso de cooperativas

de crédito, as demais instituicdes
devem classificar como reserva

de capital: (i) a contribuicdo do
subscritor de a¢des que ultrapassar
o valor nominal e a parte do

preco de emissdo das acdes sem
valor nominal que ultrapassar a
importancia destinada a formacao
do capital social, mesmo nos

casos de conversdo em acdes de
debéntures ou partes beneficidrias;
e (ii) o produto de alienacdo de
partes beneficidrias e de bonus de
subscricdo. O saldo das reservas de
capital existente na data de entrada
em vigor do ato normativo, relativo
a outros itens que nao os previstos
acima, deve ser registrado até 31
de dezembro de 2010.

REesoLucio N° 3.606,
pE 11 pe seTeMBRO DE 2008

Altera o regulamento anexo a
Resolucdo n© 3.198, de 2004, que
dispGe sobre a prestacdo de servicos
de auditoria independente para as
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instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar,
pelo Banco Central do Brasil e
para as camaras e prestadores

de servicos de compensacdo e

de liquidacdo. Devem proceder

a substituicdo dos responsaveis
técnicos, diretores, gerentes,
supervisores e de qualguer outro
integrante com funcdo de geréncia
da equipe envolvida nos trabalhos
de auditoria, apds a emissdo de
pareceres relativos a, no maximo,
cinco exercicios sociais completos.
O retorno pode ocorrer trés anos
apds a data de sua substituicdo.

CIRCULAR N° 3.404,
pE 18 pe seTeEMBRO DE 2008

Altera o regulamento anexo a
Circular n© 3.192, de 2003, que
dispGe sobre a prestacdo de servicos
de auditoria independente para

as administradoras de consércio e
respectivos grupos. Devem proceder
a substituicdo dos responsaveis
técnicos, diretores, gerentes,
supervisores e de qualguer outro
integrante com funcdo de geréncia
da equipe envolvida nos trabalhos
de auditoria, uma vez emitidos
pareceres relativos a, no maximo,
cinco exercicios sociais completos.

O retorno pode ocorrer trés anos
apos a data de sua substituicdo.

REesoLucAo N° 3.617,
pE 30 pe seTEMBRO DE 2008

Disp&e sobre os critérios para registro
contdbil de ativos imobilizados e
diferidos por parte de instituicdes
financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil. Os saldos existentes
devem ser mantidos até a sua efetiva
baixa. A resolucdo entra em vigor na
data de sua publicacao.

REsoLucAo N° 3.619,
pe 30 pe seTEMBRO DE 2008

Dispde sobre critérios aplicaveis
na avaliacdo de investimentos

em coligadas e controladas.

As instituicdes devem avaliar

pelo método de equivaléncia
patrimonial os investimentos no
Pais e no exterior em: a) coligadas,
quando participarem com 20%

ou mais do capital votante ou
detiverem influéncia significativa em
sua administracdo; b) sociedades
controladas; ¢) sociedades inte-
grantes do conglomerado econdmico-
financeiro; e d) sociedades que
estejam sob controle comum.

Entra em vigor na data de sua
publicacdo e produz efeitos a partir
de 1° de janeiro de 2009.

ResoLucAo N° 3.620,
pe 30 pe seTEMBRO DE 2008

Estabelece critérios relativos ao
registro contabil de operacdes de
incorporacao, fusdo e cisao de
empresas realizadas entre partes
independentes e vinculadas a efetiva
transferéncia de controle em que
sejam parte instituicdes financeiras
ou demais instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central

do Brasil. Os ativos e passivos da
entidade a ser incorporada, fundida
ou cindida devem ser registrados
pelo seu valor de mercado.

Entra em vigor na data de sua
publicacdo e produz efeitos a partir
de 1° de janeiro de 2009.

ResoLucAo N° 3.627,
pe 30 pe outuBro DE 2008

Faculta a aplicagdo antecipada de
procedimentos para classificacdo,
registro contdbil e divulgacdo

de operacdes de venda ou de
transferéncia de ativos financeiros,
gue deve ser: a) aplicada, de forma
uniforme, para todas as operacdes
de venda ou de transferéncia de
ativos financeiros realizadas por
uma mesma instituicdo, bem como
por todas as entidades integrantes
do conglomerado financeiro e

do Consolidado Econémico-
Financeiro (Conef); e b) adotada
em conjunto pelas entidades

envolvidas quando a operacdo de
venda ou de transferéncia de

ativos financeiros for realizada
tendo como contraparte instituicdes
financeiras ou qualguer uma das
demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do
Brasil. Entra em vigor na data

de sua publicacao.

As instituicdes devem divulgar
os efeitos da adocdo antecipada
em notas explicativas as
demonstracdes financeiras

de 31 de dezembro de 2008.

Entidades de
previdéncia
complementar

INsTRUCAO SPC N° 20,
DE 1° pE FEVEREIRO DE 2008

Estabelece orientacdes e
procedimentos a serem adotados
pelas Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPCs)
em observancia ao disposto no
artigo 9° da Lein©9.613,

de 3 de marco de 1998, bem

como o acompanhamento das
operacdes e das propostas de
operac0Oes realizadas por pessoas
politicamente expostas e no
combate ao financiamento ao
terrorismo. Revoga a Instrucao SPC
n° 18, de 9 de novembro de 2007,
e dd outras providéncias.

PorTARIA N° 60, DE 28
DE FEVEREIRO DE 2008

Constitui a Comissao Técnica

do Plano de Contas de cardter
consultivo, com o escopo de
apresentar proposta de revisao

das normas gerais que regulam

os procedimentos contdbeis das
EFPCs, dentro do prazo de 210 dias
a contar da data de sua instalacao.
Cabe a Secretaria de Previdéncia

Complementar do Ministério

da Previdéncia Social (SPC)
coordenar as atividades da
comissdo técnica, estabelecer

as regras de seu funcionamento,
convocar e presidir suas reunides e
apresentar relatério final e minuta
de resolucdo ao Conselho de Gestao
da Previdéncia Complementar.

ResoLucAo N° 3.558,
pE 27 pE MARco DE 2008

Altera a redagdo do § 1° do artigo
30 da Resolucdo n° 3.456, de

10 de junho de 2007. A Secretaria
de Previdéncia Complementar do
Ministério da Previdéncia Social
(SPC) passa a ficar responsavel
pela verificagdo do disposto no
caput, observando que, para

efeito da execucdo do plano de
enguadramento, a entidade fechada
de previdéncia complementar
devera enviar relatérios semestrais
a SPC acompanhados de parecer

"NV N
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do respectivo conselho fiscal,
atestando as providéncias adotadas.

INSTRUCAO N© 22,
DE 7 DE ABRIL DE 2008

Regulamenta a forma e a
periodicidade de envio, a SPC,

das informacdes da carteira

de aplicacdes dos fundos de
investimento e dos fundos de
investimento em cotas classificados
como previdencidrios, administrados
pelas EFPCs. Esta instrucao

disp8e ainda sobre a verificacdo

do regulamento, do prospecto e

do termo de adesdo dos fundos de
investimento e dos fundos em cotas
classificados como previdenciarios,
para atendimento as disposicdes
do artigo 45 da Resolucdo CMN

n° 3.456/2007 e verificacdo do
envio a SPC pelos administradores
dos fundos do arquivo de movi-
mentacdo mensal (mesmo que

ndo ocorram movimentacdes) em

Ernst & Young
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formato XML por meio do sistema
Sisbacen do Banco Central.

DecisAo CoNJuNTA SPC N° 12,
pE 7 pE mMalo pE 2008

Estabelece condicbes para a
integralizacdo e o resgate de cotas
de fundos de investimento com
titulos e valores mobilidrios de
propriedade das EFPCs.

A integralizacdo e o resgate de
cotas de fundos de investimento
com titulos e valores mobilidrios,
pelas EFPCs, devem observar as
regulamentacdes baixadas pela
CVM - atendidas ainda, quando
existirem, as correspondentes
obrigacdes fiscais - e seqguir 0s
procedimentos estabelecidos

no regulamento do respectivo
fundo. Em seu artigo 49, ficam
revogadas as decisdes conjuntas
CVM/SPC n° 1, de 19 de dezembro
de 1996; n° 2, de 26 de fevereiro
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de 1998; n° 3, de 7 de abril de
1998; n% 4, de 9 de junho de 1998;
n°5, de 9 de junho de 1998; n% 6,
de 20 de junho de 1998; n° 7, de
23 de julho de 1998; n° 8, de 7 de
maio de 1999, e n° 10, de 22 de
setembro de 2005.

INsTRUCAO SPC N° 24,
pE 5 pE JuNHO DE 2008

Disp8e sobre normas
procedimentais para envio de
dados estatisticos de populacdo
e de beneficios. A EFPC devera
registrar, no sistema de captacdo
de dados disponivel no site da
Previdéncia Social, as informacdes
de beneficios e de populacdo
relativas a cada um dos planos
de beneficios de carater
previdencidrio que administra

e a prépria entidade, de forma
consolidada, como segue:

» 19 As informacdes de beneficios
e de populacdo deverao ser
apuradas mensalmente e

enviadas a SPC semestralmente.

» 20 Os dados relativos aos meses
de janeiro a junho (primeiro
semestre) deverdo ser enviados
até o ultimo dia do més de
agosto subsequente.

» 30 Qs dados relativos aos meses
de julho a dezembro (segundo
semestre) deverdo ser enviados
até o ultimo dia do més de
fevereiro subseqiente.

A EFPC deverd manter sua
prépria base de dados cadastrais
de forma atualizada, confidvel,
segura e segregada por plano

de beneficio, independentemente
da obrigatoriedade de envio de
dados a SPC estabelecida nesta
instrucdo. Esta instrucdo revoga
a Instrugdo Normativa n° 41,

de 8 de agosto de 2002.

ResoLucAio MPS/CGSP n° 25,
pE 30 peE JunHo DE 2008

Altera o item 4 do anexo C -
Modelos e Instrucdes de
Preenchimento das Demonstracdes
Contabeis; o item 16 das Normas
Gerais e subitem 1.2.4.2.01.01,
alinea "b", das Normas Especificas
do Anexo E - Normas de
Procedimentos Contabeis, da
Resolucdo n® 5, de 30 de janeiro
de 2002, e dd outras providéncias.
A elaboracdo dos balancetes
mensais deverd ser efetuada

com base nos saldos contabeis
existentes ao final de cada més,
por plano de beneficios, operacdes
comuns, operacgdes administrativas
e consolidado, identificando ainda
o saldo final do més anterior e a
movimentacdo mensal das contas,
de acordo com a Planificacdo
Contabil Padrdo.

Em seu artigo 39, altera a alinea
"b" do subitem 1.2.4.2.01.01

- Mercado de Ac¢Bes - A Vista,

do titulo 1.2.4.2 - Renda Variavel,
do item V - Normas Especificas, do
Anexo E - Normas e Procedimentos
Contabeis, da Resolucdo n® 5, de
2002, que passa a vigorar com a
sequinte redacdo:

b) neste mercado, as acdes
serdo contabilizadas pelo custo
de aquisicdo, acrescido das
despesas de corretagem e outras
taxas incidentes, devendo ser
avaliadas pelo valor de mercado,
considerando-se a cotacdo de
fechamento do mercado do
Gltimo dia do més em que a acdo
tenha sido negociada na Bolsa
de Valores.

INsTRUCAO N© 25,
pE 21 pe JuLHo pE 2008

Estabelece prazo para envio dos
balancetes contdbeis mensais

dos planos de beneficios, das
operacdes comuns, das operacdes
administrativas e do consolidado.

Os balancetes contdbeis mensais
dos planos de beneficios, das
operacOes comuns, das operacdes
administrativas e do consolidado
deverdo ser encaminhados a

SPC até o ultimo dia do més
subseqglente ao qual se referem.
Além disso, as EFPCs devem realizar
o envio dos balancetes contabeis
mensais por meio do sistema de
captacdo de dados disponivel na
pagina eletronica do Ministério da
Previdéncia Social.

INsTRUCAO SPC N° 26,
pE 1° pE seTeEmMBRO DE 2008

Estabelece orientacdes e
procedimentos a serem adotados
pelas entidades de previdéncia
complementar em observancia
ao disposto no artigo 9 da Lei
n°9.613, bem como acompa-
nhamento das operacdes reali-
zadas por pessoas politicamente
expostas. Define as disposicdes
necessarias para prevenir e
combater os crimes de lavagem
de dinheiro ou ocultacdo de
bens, direitos e valores, bem
como para acompanhar as ope-
racdes realizadas com pessoas
politicamente expostas.

ResoLucAio MPS/CGSP N° 26,
DE 29 DE SETEMBRO DE 2008

Dispde sobre as condi¢des e 0s
procedimentos a serem observados
pelas EFPCs no que se refere a:
apuracdo do resultado, destinacdo
e utilizacdo de superavit e
equacionamento de déficit dos
planos de beneficios de carater
previdencidrio que administram,

e dd outras providéncias.

DEecreTo N° 6.339,
pE 3 DE JANEIRO DE 2008

Altera as aliguotas do Imposto
sobre Operacdes de Crédito,
Cambio e Seguro ou relativas a
titulos ou valores mobilidrios (I0OF).
DispGe sobre a adicdo da aliquota

de IOF como segue: 0,038%

nas operacdes de crédito;
0,0082% ao dia nas operacdes
de financiamento para aquisicao
de iméveis ndo residenciais,

em que o mutudrio seja pessoa
fisica; 0,038% nas operacgoes

de cadmbio vinculadas a
importacdo de servicos; 0,038%
nas operacgdes de cambio
vinculadas a importacado e
exportacdo de servicos; 0,038%
nas operacgdes de cambio
vinculadas a exportacdo de bens
e servicos; aliquota zero nas
operacBes de cambio, realizadas
por investidor estrangeiro,

para aplicacdes nos mercados
financeiros e de capitais na
forma reqgulamentada pelo
Conselho Monetario Nacional;
0,038% nas demais operacbes
de cambio; 0,038% nas
operacdes de seguro de vida

e congéneres, de acidentes
pessoais e do trabalho, incluidos
0s seguros obrigatérios de
danos pessoais causados por
veiculos automotores de vias
terrestres e por embarcacdes
(ou por sua carga) a pessoas
transportadas ou nao; 2,38%,
nas operacdes de sequros
privados de assisténcia a salude
e, por fim, 7,38% nas demais
operacdes de seguro.

Planos
de saude

ResoLucAo NoRMATIVA N° 168,
pE 11 pe JANEIRO DE 2008

Altera dispositivos da Resolucdao
Normativa n® 04/02, que dispde
sobre o parcelamento de débitos
tributdrios e ndo tributdrios
para com a Agéncia Nacional

de Saude Suplementar, além

do ressarcimento ao Sistema
Unico de Satde.

INsTRUCAO NORMATIVA
DioPE N° 16, DE 24
DE MARGO DE 2008

Determina que, na apuracao

do patrimdnio liguido ou
patrimonio social para fins de
adequacdo as regras de Patrimdnio
Minimo Ajustado (PMA) e margem
de solvéncia, constantes da
Resolucdo Normativa n° 160,

as operadoras de planos de salde
devem observar, obrigatoriamente,
0s sequintes ajustes decorrentes
de efeitos econdmicos:

» |ucros nao realizados da carteira
de acdes;

» receitas antecipadas;

» passivos exigiveis a longo prazo
decorrentes de renegociacao
de tributos federais, estaduais
e municipais, devidamente
formalizados e pactuados com
ente credor; e

» receitas de exercicios futuros,
efetivamente recebidas.

» participacOes diretas e
indiretas em outras entidades
reqguladas (Susep, Bacen e
SPC), atualizadas pela efetiva
equivaléncia patrimonial;

» despesas de comercializacdo
diferida;

» despesas antecipadas;
» ativo permanente; e

» despesas de exercicios futuros,
efetivamente despendidas.

Os ajustes ao patriménio liquido

ou patrimdnio social aplicam-se

a margem de solvéncia quando

esta tiver como base modelo préprio
na RN 160/07.

Ernst & Young

ResoLucAo NorRMATIVA N© 173,
pE 10 pe JuLHo pE 2008

Dispde sobre a versao XML do Do-
cumento de Informac&es Periddicas
das Operadoras de Planos de Saude
(Diops), bem como estabelece a
obrigatoriedade do envio mensal

dos demonstrativos dos fluxos de
caixa. As operadoras de planos de
salde devem utilizar a versdo XML
para envio do Diops/ANS, disponi-
vel para download no site da ANS.
Esse arquivo deverd ser enviado nas
seguintes datas: primeiro trimestre
até o Ultimo dia do més de maio;
segundo trimestre até o dltimo dia do
més de agosto; terceiro trimestre até
o Ultimo dia do més de novembro; e
guarto trimestre até o ultimo dia do
més de fevereiro do ano subseqien-
te. As operadoras de planos de salde
devem enviar mensalmente o seu
demonstrativo dos fluxos de caixa,
por meio do Diops/ANS versdo XML,
e o0 parecer de auditoria, juntamente
com o relatério circunstanciado, a
partir de julho de 2008, com entrega
até o décimo dia do més subseqien-
te. O manual de orientacdo para
preparac¢do do arquivo XML encon-
tra-se disponivel para consulta no
site da ANS.

ResoLucAo NoRMATIVA N° 174,
pE 19 pE AcosTo DE 2008

Altera dispositivos da Resolucao
Normativa n® 103/05, que dispde
sobre o lancamento de taxa de
saude suplementar e regulamenta
0 processo administrativo fiscal
no ambito da Agéncia Nacional

de Saude Suplementar, e da
outras providéncias.

INsTRUCAO NORMATIVA N° 17,
DE 22 DE AGosTo DE 2008

Define a sistematica de atualizacdo
do capital-base a ser considerado no
cdlculo do PMA. O ajuste anual do
capital-base para o calculo do PMA a
ser observado pelas operadoras de
planos de assisténcia a saude terd
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por base a variacdo acumulada do
IPCA. O periodo de referéncia para
a aplicacdo do ajuste serd a
variagdo acumulada nos ultimos
12 meses, tomando por base o
més de junho de cada ano. Para
0 ajuste de 2008, considera-se o
percentual de 6,06%, referente

a variacdo acumulada do IPCA
divulgada no dltimo més de
julho, sendo que os percentuais
dos ajustes subseqientes e

os correspondentes valores
atualizados do capital-base serdao
divulgados, no més de julho de
cada ano, no site da ANS.
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INsTRUCAO NORMATIVA DioPE
N° 18, pE 1° DE SETEMBRO
pe 2008

Altera a IN n® 16/08, que define
os ajustes por efeitos econémicos
no patriménio da operadora

a ser considerado no critério
estabelecido para margem de
solvéncia e Patrimdnio Minimo
Ajustado, como seque:

Atual - IN n° 18

Passivos tributarios classificados
no passivo exigivel a longo prazo.

Alterada - IN n° 16
Passivos exigiveis a longo prazo
decorrentes de renegociacdo
de tributos federais, estaduais
e municipais, devidamente
formalizados e pactuados com o
ente credor.

INsTRUCAO NORMATIVA
DiopPE N° 19, DE 2
DE SETEMBRO DE 2008

Dispde sobre as informac¢des
contdbeis relativas aos planos
privados de salde das operadoras

de planos de assisténcia vinculadas

a Secretaria de Previdéncia
Complementar do Ministério da
Previdéncia Social (SPC/MPS).

INsTRUCAO NORMATIVA N° 20,
pe 20 pe outuBro DE 2008

Define a forma como as
operadoras de planos de salde
devem contabilizar as obrigacdes
legais, como estabelecido

pela NPC 22 do Ibracon. Esta
instru¢dao normativa entrou em
vigor na data de sua publicagdo.

Tais operadoras devem adotar
integralmente o Plano de Contas
Padrdao ANS, na forma da

IN Diope 10/07.

Até 31 de dezembro de 2009,
as operadoras podem optar pela
utilizacdo do procedimento “De/
Para"” como forma de preencher
o Diops trimestral relativo as
operagdes com planos privados
de assisténcia a salde.

Para efeito desta instrucdo
normativa, define-se por
procedimento “De/Para” a
correlacdo dos registros conta-
beis de um plano de contas
para outro, de modo que

seja preservada a légica de
escrituracdo pela natureza do
evento econémico, alocando os
mesmos valores em contas de

funcdo e funcionamento similares.

O procedimento “De/Para”
correlaciona as contas do plano
assistencial da Planificacdo
Contabil Padrdo da SPC/MPS
com as do Plano de Contas
Padrao da ANS.

A partir do exercicio de 2008,

as informacdes contdbeis
enviadas para a ANS pelo

Diops, no modelo especifico

para as operadoras vinculadas

a SPC/MPS, devem se referir
exclusivamente as operagdes do
plano assistencial da Planificagdo

Contabil Padrédo da SPC/MPS, com
base no procedimento “De/Para".

Os Diops relativos aos primeiro e
segundo trimestres de 2008 devem
ser retransmitidos até o Ultimo dia
do més de novembro de 2008,

a fim de viabilizar a uniformidade
das informacdes contabeis.

No mesmo prazo do envio do Diops,
as operadoras devem encaminhar

a ANS Relatério Circunstanciado do
Auditor Independente que ateste a
utilizacdo adequada do procedimento
"De/Para"”. A partir de 1° de janeiro
de 2010, a escrituragdo contabil
das operacdes com planos privados
de assisténcia a salde passard a
obedecer ao novo plano de contas
a ser editado pela SPC/MPS,

gue contemplard as informacd&es
compativeis com o Plano de Contas
Padrdao ANS. As operadoras devem
manter a disposicdo da ANS os
livros e registros pertinentes a
escrituragcdo de suas operacdes

no plano assistencial do plano

de contas da SPC/MPS, inclusive
planilhas, demonstrativos de
célculos e relatérios necessdrios

a demonstragdo da origem dos
valores escriturados.

Seguradoras

CARTA-CIRCULAR Suser/Decon/
GAB N° 007/08

Esta carta prevé o desenvolvimento
de acGes especificas na Susep para
a adocdo das normas internacionais
de contabilidade, especificamente

0 IFRS 4 - Contratos de Seqguros.

Os seqguintes assuntos norteardo as
normas a serem emitidas pelo CNSP
e pela Susep e servirdo de base para
as preparacfes das demonstracdes
consolidadas e individuais para

o exercicio a findar-se em 31 de
dezembro de 2010:

» Classificacdo de contratos;

» Diferimento de receitas

Ernst & Young

de carregamento e despesas
de aquisicao;

» Taxas de juros de mercado
correntes;

» Prudéncia;
» Shadow accounting;

» Contratos de sequros
adquiridos em uma
concentracdo de atividades
empresariais ou emuma
transferéncia de carteira;

» Caracteristica de participacdo
discriciondria em contratos
de sequros; e

» Liability adequacy test. Circular
Susep n® 359, de 31 de janeiro
de 2008

Estabelece procedimentos para
o cadastramento de resse-
guradores admitidos no Pals e
para obtenc¢do de autorizacado
prévia da Susep para instalacdo
de escritério de representacao.

CIRCULAR SUSEP N° 362,
DE 26 DE MARGO DE 2008

Estabelece regras para prepara-
¢do da Nota Técnica Atuarial

de Carteira, que devera ser
encaminhada com o Plano de
Recuperacdo de Solvéncia e, se
aplicavel, com o Plano Corretivo
de Solvéncia, para os casos

de constituicdo de sociedades
seguradoras, de capitalizacdo e
entidades abertas de previdéncia
complementar, quando do inicio
de operacdo e para os casos de
cisdo, fusdo e incorporacao de
sociedades de capitalizacdo e
entidades abertas de previdéncia
complementar, e da outras
providéncias.

DEeLIBERACAO Susep N° 124,
DE 9 DE ABRIL DE 2008

Disciplina procedimentos
para solicitacdo, andlise e
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acompanhamento dos Planos
Corretivos e de Recuperacdo da
Solvéncia a que estdo sujeitas as
sociedades seguradoras, na
forma do disposto nos anexos e
nesta deliberacado.

ResoLucio CNSP N° 185,
pE 15 pe ABRIL DE 2008

Estabelece que os
resseguradores locais devem
observar as normas aplicaveis as
sociedades seguradoras relativas
aos critérios para a realizacdo
de investimentos. Esta resolucdo
entrou em vigor na data de sua
publicacdo, tendo o

IRB-Brasil Resseguros S.A. o
prazo de 180 dias para adaptar-
Se a essas regras.

ResoLucAo CNSP n° 187,
DE 29 DE ABRIL DE 2008

DispGe sobre os critérios para a
realizagdo de investimentos dos
recursos exigidos no Pals para
a garantia das obrigacdes do
ressegurador admitido, e da
outras providéncias.

ResoLucAo CNSP n° 188,
pE 29 DE ABRIL DE 2008

Dispde sobre o capital adicional
baseado nos riscos de subscri¢do
dos resseguradores locais, da
outras providéncias e revoga a
Resolucdo CNSP n© 170, de 17 de
dezembro de 2007.

CIRCULAR SUSEP N° 363,
pE 21 pe maio b 2008

Estabelece que os ressegu-
radores locais, os escritérios
de representacdo dos resse-
guradores admitidos e as
sociedades corretoras de
resseguros devem implantar
controles internos de suas
atividades, de seus sistemas

de informacgdo e do cumpri-
mento das normas legais e
regulamentares, conforme
aregulamentacao feita pela
Circular Susep n% 249, de 20
de fevereiro de 2004.

Tal sistema de controles internos
deverad ser implementado

até 19 de julho de 2009, com

a observancia do sequinte
cronograma:

» definicdo dos mecanismos
internos, conforme disposto
no artigo 29, incisos l e ll, e
no artigo 39, incisos | e Il da
Circular Susep n° 249, de
2004, até 31 de dezembro
de 2008; e

definicdo e disponibilizacdo
dos procedimentos
pertinentes, conforme
disposto nos incisos llI, 1V,
V, Vl e VIl do artigo 2° e nos
incisos I, 1V, V, VI, Vil e VIII
do artigo 3° da Circular n®
249, de 2004, até 1°de
julho de 2009.

CIRCULAR SusEP N° 365,
pE 27 DE MAIo DE 2008

Estabelece normas para
elaboracdo, operacdo e
comercializagdo de titulos de
capitalizacdo. Esta circular
entrou em vigor em 28 de maio
de 2008, ficando revogadas
as circulares Susep n° 130,
de 12 de maio de 2000;

n° 144, de 30 de outubro

de 2000; n° 223, de 13 de
dezembro de 2002, e n® 238,
de 19 de novembro de 2003.

CIRCULAR SuseP N° 366,
pE 28 pe Maio b 2008

Estabelece os critérios de
constituicdo das provisdes
técnicas referentes as operacdes

das sociedades seguradoras na
extensdo de garantia para o
seguro de garantia estendida e
da outras disposi¢cdes. Revoga a
Circular Susep n® 346, de 27 de
junho de 2007.

CIRCULAR SusepP N° 371,
DE 3 DE JUuLHO DE 2008

Disp0e sobre alteragdes das
normas contdbeis a serem
observadas pelas sociedades
seqguradoras, resseguradoras,
sociedades de capitalizacdo e
entidades abertas de previdéncia
complementar, instituidas pela
Resolucdo CNSP n° 86, de 19 de
agosto de 2002. Em seu artigo 1°,
altera o modelo de publicacdo da
Demonstracdo do Resultado de
Exercicio que consta do anexo V
das normas contdbeis aprovadas
pela Resolugdo CNSP n° 86,

de 19 de agosto de 2002, que
passam a vigorar na forma

do anexo a esta circular.

CARTA-CIRCULAR Suser/
Decom/GAB n° 006/08,
pE 12 pe seTEMBRO DE 2008

Dispde sobre a substituicdao da
Demonstracao das Origens e
AplicacBes de Recursos (Doar)
pela Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa (DFC), instituida pela
Lein® 11.638/07.

As sociedades supervisionadas
pela Susep serdo obrigadas a
publicar a DFC relativa ao exercicio
de 2008 junto com os demais
demonstrativos exigidos, sendo
esta preparada pelo método direto.
Excepcionalmente, neste primeiro
exercicio de publicacdo desta nova
demonstragdo, ndo serd exigida

a publicacdo comparada com o
periodo precedente. O modelo
serd determinado em ato normativo
a ser emitido pela Susep.
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International Accounting

Standards Board

IFRS 3 (REviseD) -
BusiNEss COMBINATIONS

O escopo do IFRS 3 foi revisado para
incluir combinacdes de entidades
mutuas e combinag8es sem valor
consideration, o que engloba mais
tipos de transacdes.

O IFRS 3R apresenta vdrias
mudancas no tratamento contabil de
combinac8es de negdcios que irdo
causar impacto no montante

de 4gio reconhecido, nos resultados
do exercicio em que a aquisicdo
ocorre e nas receitas futuras a
serem reportadas.

O IFRS 3R devera ser aplicado para
exercicios iniciados em ou apds

1° de julho de 2009, com adoc¢ao
antecipada permitida para exercicios
iniciados em ou apds 30 de junho de
2007. O IFRS 3 devera ser aplicado
prospectivamente.

IAS 27 (REeviseD) -
CONSOLIDATED AND SEPARATE
FINANCIAL STATEMENTS

O IAS 27R foi revisado e 0s
seguintes assuntos sofreram
alteracdes: (i) mudanca de
participacdo em subsididria (que
nao resulta em perda de controle);
(ii) alocacdo de perdas entre
controladores e minoritarios; e
(iii) mensuracdo a valor justo de
participacdo mantida apds a perda
de controle em uma subsididria.

O IAS 27R devera ser aplicado
para exercicios iniciados em ou
apés 1° de julho de 2009, com
adocdo antecipada permitida para
exercicios iniciados em ou apds 30
de junho de 2007.

IFRIC 15 - AGREEMENTS
FOR THE CONSTRUCTION
oF ReAL EsTATE

Esta interpretacao esclarece
guando e como a receita e os
custos decorrentes da venda de
uma unidade especifica relacionada
a um contrato de construcdo
devem ser reconhecidos, caso

tal contrato entre um comprador

e uma construtora seja assinado
antes de a construcdo ser concluida.
Também orienta sobre como
determinar se um contrato estd no
escopo do IAS 11 ou do IAS 18.

Esta interpretacdo substitui a
orientacdo atual para o setor de
construcdo, conforme o exemplo

9 do apéndice do IAS 18 e deverd
ser aplicada de forma retrospectiva
para os exercicios iniciados em ou
apos 1° de janeiro de 2009.

IFric 16 - HEDGES OF
A NET INVESTMENT IN A
ForeiGN OPERATION

O Ifric 16 foi emitido para
preencher uma lacuna no IAS 39
e apresenta de forma detalhada
as contabilizagdes aplicaveis

em operacdes de protecdo de
investimentos liquidos no
exterior. O Ifric 16 é aplicdvel
para exercicios iniciados em ou
apds 1° outubro de 2008 e sua
adocdo antecipada é permitida.
O IAS 39, que trata de
instrumentos financeiros, permite
gue uma entidade faca uma
protecdo (hedge) de ganhos e
perdas em moeda estrangeira
relacionados a um investimento
liguido em uma operacdo no
exterior. Entretanto, o IAS 39

proporciona pouca orientacdo
para o tratamento contabil de
um hedge para essa transacao
(diferentemente do fair value
hedge e do cash flow hedge).

SEC PROPGE ROADMAP PARA
A ApocAo po IFRS nos EUA

Em 27 de agosto de 2008, a SEC
aprovou para audiéncia publica a
proposta de roteiro (roadmap)
para o uso do IFRS pelas
empresas norte-americanas.

O roadmap propde a apresen-
tacdo mandatéria de demons-
tracBes financeiras consolidadas
em IFRS para as empresas norte-
americanas a partir de 2014,
2015 ou 2016, dependendo do
porte da companhia, e possibilita
adocdo antecipada em 2009 para
um pequeno ndmero de empresas
gue atendam a determinados
critérios (vinculados princi-
palmente ao porte e a lideranca
da companhia em seu segmento
de atuagdo). Também é

possivel que a SEC decida
posteriormente se ird permitir
gue outras organizacdes adotem
o IFRS antes de ele se tornar
mandatério. O roadmap também
identifica diversos marcos que a
SEC ird considerar ao tomar sua
decisdo em 2011 sobre se ird
proceder com a adocao
mandatdria do IFRS.

lasB E FasB -
MEMORANDO DE ENTENDIMENTOS
(""MoU") ATuALIZADO

Em um processo continuo rumo
a convergénciaentreoIFRS e o
US GAAP, o Fasb e o lasb emitiram
em 11 de setembro de 2008 um

Memorando de Entendimentos
(“"MoU") atualizado, denominado
Completing the February 2006
Memorandum of Understanding:

A progress report and timetable for

completion, indicando 2011

como data-limite para a finalizagao
da maioria dos projetos em
conjunto relacionados a iniciativas
de normatizacao.

Financial Accounting

Standards Board

FAS 161, DiscLOSURES
ABOUT DERIVATIVE INSTRUMENTS
AND HEDGING ACTIVITIES,

AN AMENDMENT oF FasB
StATEMENT No. 133

Aplica-se a todos os instrumentos
financeiros derivativos e ndo
derivativos que estdao desenhados
e qualificados como instrumentos
de protecdo (hedge), de

acordo com os pardagrafos 37

e 42 do FAS 133, Accounting

for Derivative Instruments

and Hedging Activities, e 0s

itens cobertos relacionados,
contabilizados também de

acordo com o FAS 133.

Propicia maior transparéncia

das empresas nas divulgacdes
dos instrumentos financeiros, ao
requerer as sequintes divulgacdes
adicionais: (a) motivacdes que
levam a companhia a utilizar
instrumentos derivativos (hedge
ou especulacdo); (b) como
instrumentos derivativos e itens
de protecdo relacionados sdo
contabilizados de acordo com o
FAS 133 e suas interpretacdes
relacionadas; e (c) como os
instrumentos derivativos e os itens
de protecdo relacionados afetam
a posicao financeira da empresa,
os resultados de suas operacdes
e seus fluxos de caixa. Aplica-se
para as demonstracdes financeiras
dos exercicios, assim como nos
periodos interinos, iniciados apds
15 de novembro de 2008.

Ernst & Young

Sdo 11 tépicos de convergéncia,
dos quais podemos destacar os
mais significativos: combinacdes de
negdcios, instrumentos financeiros,
leasing e mensuragao do valor justo.
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FAS 162, THE HIERARCHY
ofF GENERALLY ACCEPTED
AccouNTING PRINCIPLES

Estabelece a hierarquia dos
principios contabeis e a estrutura
para a selecdo de praticas
contabeis a serem utilizadas na
preparacdo das demonstracdes
financeiras de entidades nao-
governamentais que sao
apresentadas em conformidade
com os principios contdbeis
geralmente aceitos (GAAP)
nos Estados Unidos.

Este pronunciamento devera ser
adotado 60 dias apds a aprovacao
pela SEC das emendas do PCAOB
ao AU Section 411.

FAS 163, ACCOUNTING
FOR FINANCIAL GUARANTEE
INSURANCE CONTRACTS

Esclarece sobre a aplicagdo do FAS
60, Accounting and Reporting by
Insurance Enterprises, para a conta-
bilizacdo dos contratos de seguro
de garantia financeira emitidos por
seguradoras, incluindo o reconhe-
cimento e a mensuracdo de receita
de prémio e reservas técnicas. O
pronunciamento também requer
divulgag¢des adicionais sobre contra-
tos de seguro de garantia financeira.

Aplica-se para as demonstracgdes
financeiras emitidas para
exercicios iniciados apos 15

de dezembro de 2008.




FasB Starr PosiTioN

FAS 157-3, DETERMINING

THE FAIR VALUE oF A FINANCIAL
AsseT WHEN THE MARKET FOR
THAT AsseT Is Not AcTIVE

Esclarece sobre a aplica¢do do
FAS 157, Fair Value Measurements,
em um mercado inativo.

O FSP 157-3 ja entrou em vigor
guando de sua emissdo, incluindo
periodos anteriores para os

guais ainda ndo foram emitidas
demonstracdes financeiras.

As revis@es que resultem em
mudanca de técnica de avaliacdo
deverdo ser contabilizadas como uma
mudanca de estimativa de acordo
com o FAS 154, Accounting Changes
and Error Corrections.

FasB STAFF PosiTioN 133-1 AND
FIN 45-4, DiscLoSURES ABOUT
CReDIT DERIVATIVES AND CERTAIN
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GuARANTEES: AN AMENDMENT OF
FasB STaTEMENT No. 133 AnD
FasB INTERPRETATION No. 45; AND
CLARIFICATION OF THE EFFECTIVE
DaTE oF FAsB STATEMENT No. 161

Complementa o FAS 133, Accounting
for Derivative Instruments and
Hedging Activities, requerendo
divulgac¢des adicionais sobre
derivativos de crédito, tais como
potenciais efeitos adversos de
mudancas no risco de crédito na
posicdo financeira, desempenho
financeiro e fluxos de caixa dos
vendedores de derivativos de crédito
e derivativos de crédito embutidos em
instrumentos hibridos. Complementa
também o FIN 45, Accounting

and Disclosure Requirements for
Guarantees, requerendo divulgacdes
adicionais sobre o status atual do
risco de pagamento/desempenho de
uma garantia. O FSP ndo é

aplicavel aos compradores de
protecdo de crédito.

Este FSP é aplicdvel para todo
periodo (anual ou interino) encer-
rado apds 15 de novembro de 2008.

FASB StaFF PosiTioN
142-3, UseruL Lives oF
INTANGIBLE ASSETS

Estabelece uma consisténcia na
avaliacdo da vida util de um ativo
intangivel (registrado de acordo com
0 FAS 142) e o periodo de fluxos de
caixa futuros usados na mensuracao
do valor justo desse ativo (de
acordo com o FAS 141, Business
Combinations).

Aplica-se para as demonstracdes
financeiras com exercicio iniciado
apés 15 de dezembro de 2008.

A orientacdo para determinacdo

da vida util de um ativo intangivel
registrado deve ser aplicada a ativos
intangiveis adquiridos apds a data
de adocdo do pronunciamento.

A adocdo antecipada é proibida.

Securities and Exchange Commission (SEC)

FoRrEIGN IssUER REPORTING
ENHANCEMENTS - FIRE

Atualiza os requerimentos para
arquivamento do Exchange Act

e o Securities Act e aprimora as
divulgagOes requeridas pelas FPIs
Foreign Private Issuers.

As principais disposic@es incluidas
nesse comunicado sdo: (a)
permissao para FPIs de avaliar a
aplicagdo de formularios especiais
e regras disponiveis anualmente,
no Ultimo dia util do seu segundo
trimestre, em vez de continuamente
como requerido anteriormente, e
(b) aceleracdo da data-limite para
arguivamento do Formulario 20-F,
passando o prazo de seis para
guatro meses apds o encerramento

do exercicio, passado um periodo de
transicdo de trés anos.

Nova regra do PCAOB relacionada
as comunicacdes de independéncia
para os Comités de Auditoria

Em agosto de 2008, a SEC aprovou
a Regra 3526 do PCAOB sobre ética
e independéncia, Communication
with Audit Committees Concerning
Independence. A Regra 3526
substitui o requerimento interino
do PCAOB sobre independéncia,

0 ISB n° 1 e suas interpretacdes
relacionadas.

Apds entrada em vigor da Regra
3526, 0 ISB n° 1 ndo sera mais
valido. A Regra 3526, vdlida

a partir de 30 de setembro de

2008, aumenta os requerimentos
relacionados as comunicacdes
com os comités de auditoria em
comparacdo ao ISBn° 1.

SEC aprova postergacao adicional
de um ano da SOX 404 (b) para
Non-Accelerated Filers

A SEC anunciou em 20 de junho
de 2008 que postergou para mais
um ano a conformidade, por parte
de companhias non-accelerated
filers, com a secdo 404 (b) da
Lei Sarbanes-Oxley, que requer
certificacdo do auditor.

Conseglentemente, uma empresa
denominada non-accelerated filer
estard sujeita a secdo 404 (b) no
seu relatério anual encerrado em ou
apoés 15 de dezembro de 2009.




Acordos de
cooperacao

AT0 DECLARATORIO
INTERPRETATIVO RFB N° 22,
pE 1° pe FEVEREIRO DE 2008

DispOe sobre a aplicacdo de
dispositivos da convencdo entre os
governos da Republica Federativa
do Brasil e dos Estados Unidos
Mexicanos destinada a evitar a
dupla tributacdo e prevenir a
evasao fiscal em relacdo aos
impostos sobre a renda. Produz
efeitos em relacao aos fatos
geradores ocorridos a partir de
19 de janeiro de 2008.

PorTARIA MF 140,
pE 10 pe JuLHo pe 2008

Disp&e sobre métodos de aplicagdo
da convencado para evitar a dupla
tributacdo em matéria de impostos
sobre arenda (com protocolo),
celebrada pela Republica Federativa
do Brasil com o Reino da Bélgica em
23 de junho de 1972 e promulgada
pelo Decreto n® 72.542/73,
alterada pela convencdo adicional
celebrada em 20 de novembro de
2002 e promulgada pelo Decreto
n° 6.332/07.

Aduana e
comeércio
exterior

Lel N© 11.732,
pe 30 peE JuNHo DE 2008

Altera e acresce as disposi¢des da Lei
n° 11.508/07, que trata do regime
tributario, cambial e administrativo
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Impostos e contribuicoes

das Zonas de Processamento de
Exportacdo (ZPE). Além disso,
acrescentou disposicdes a Lei

n° 8.256/91, que cria 4reas de
livre comércio nos municipios de
Boa Vista e Bonfim, no Estado de
Roraima; e dé outras providéncias.

Lel N© 11.727,
pE 23 pE JUNHO DE 2008

Dispde sobre medidas tributdrias
destinadas a: (i) estimular os
investimentos e a modernizagao
do setor de turismo; (ii) reforcar
o sistema de protecdo tarifaria
brasileiro, e (iii) estabelecer a
incidéncia de forma concentrada
da contribuicdo para o PIS/Pasep
e da Cofins na producdo e na
comercializacdo de alcool, e da
outras providéncias. Entre outras
alteracBes, a Lein® 11.727/08
também dispde sobre medidas para:

a) Alterar aLein® 11.488/07,
estabelecendo que a suspensao
da contribuicdo para o PIS/
Pasep e da Cofins aplica-se
também na hipdtese de receita
de aluguel de maquinas,
aparelhos, instrumentos e
equipamentos para utilizacdo
em obras de infra-estrutura,
guando contratado por pessoa
juridica beneficidria do Regime
Especial de Incentivos para
o Desenvolvimento da Infra-
Estrutura (Reidi).

b) Alterar a aliquota da CSLL para
as instituicBes financeiras, que
passa a ser de 15% no caso das
pessoas juridicas de sequros
privados, de capitalizacdo e
das referidas nos incisos I a VI,
IX e Xdo § 1°do art. 1° da Lei
Complementar n® 105/01. Ndo
foram contempladas por essa
majoracado as administradoras de

mercado de balcdo organizado.
Para as demais pessoas juridicas,
permanece a aliquota de 9%.
Essa aliquota deve ser aplicada a
partir de 1° de maio de 2008.

¢) Permitir, a partir de 1° de janeiro
de 2009, o diferimento do
reconhecimento das despesas
com juros e encargos financeiros
pagos ou incorridos relativos a
empréstimos contraidos para
financiamento de investimentos
em sociedades controladas
pelas holdings, para fins de
determinacdo da base de célculo
do IRPJ e da CSLL.

d) Dispensar de retencdo na
fonte de IR, CSLL, PIS e Cofins
incidentes sobre os pagamentos
efetuados pelas entidades da
administracdo publica federal
especificadas, nos pagamentos
relativos a aquisicdo de
petréleo, gasolina, gds natural,
6leo diesel, gas liquefeito de
petréleo, querosene de aviagdo
e demais derivados de petréleo
e gas natural, dlcool, biodiesel e
demais biocombustiveis.

e) Ampliar, a partir de 1° de
janeiro de 2009, as disposicdes
relativas aos paraisos fiscais,
incluindo as alteracdes
introduzidas pelos arts. 22 e 23
da Lein®11.727/08. Segundo
a lei, sdo considerados paises de
tributacdo favorecida: (i) paises
gue ndo tributem a renda; (ii)
paises que tributem a renda a
aliguota maxima inferior a 20%;
(iii) pafses cuja legislagdo ndo
permita o acesso a informacdes
relativas & composicdo societdria
de pessoas juridicas, a sua
titularidade ou a identificacdo
do beneficidrio efetivo de
rendimentos atribuidos a
ndo residentes.

f)

Ademais, considera-se regime
fiscal privilegiado aquele que: (i)
ndo tribute a renda ou a tribute
a aliquota maxima inferior a
20%; (ii) conceda vantagem de
natureza fiscal a pessoa fisica

ou juridica ndo residente: (ii.1)
sem exigéncia de realizacdo de
atividade econdmica substantiva
no pais ou dependéncia; (ii.2)
condicionada ao ndo-exercicio de
atividade econdmica substantiva
no pais ou dependéncia; (iii)
ndo tribute, ou o faca em
aliguota maxima inferior a 20%,
os rendimentos auferidos fora
de seu territério; (iv) ndo
permita o acesso a informacdes
relativas a composicao
societaria, a titularidade de

bens ou direitos ou as operacdes
econdmicas realizadas.

Determinar a aplicacao, a

partir de 1° de janeiro de 2009,
do percentual de 32% (lucro
presumido ou estimado), para a
prestacdo de servicos em geral,
exceto servicos hospitalares e
de auxilio diagndstico e terapia,

patologia clinica, imagenologia,
anatomia patoldgica e
citopatologia, medicina nuclear
e andlises e patologias clinicas,
desde que a prestadora desses
Servigos seja organizada sob a
forma de sociedade empresdria
e atenda as normas da Anvisa.

Incentivos
fiscais

INsTRUCAO NORMATIVA
RFB n° 852, pE 13

DE JUNHO DE 2008
(DOU pe 24/06/2008)

Estabeleceu os procedimentos para
habilitacdo ao Programa de Apoio

ao Desenvolvimento Tecnoldgico da
Industria de Semicondutores (Padis).
Destacamos: a) aliquota zero do PIS/
Pasep e da Cofins, incidentes sobre

a receita bruta decorrente da venda,
no mercado interno, a pessoa juridica
habilitada ao Padis; b) aliquota

zero do PIS/Pasep-Importacdo e
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da Cofins-Importacao, incidentes
sobre a importacado, realizada por
pessoa juridica habilitada ao Padis;
e ¢) aliquota zero do IPl incidente
na importacado realizada por pessoa
juridica habilitada ao Padis, ou

na saida do estabelecimento
industrial ou equiparado em

razao de aquisicdo efetuada no
mercado interno por pessoa
juridica habilitada ao Padis,

e demais beneficios.

INsTRUCAO NORMATIVA
RFB n° 853, pe 13

DE JUNHO DE 2008
(DOU pe 24/06/2008)

Estabelece os procedimentos
para habilitacdo ao Programa
de Apoio ao Desenvolvimento
Tecnolégico da Industria de
Equipamentos para TV Digital
(PATVD). Dentre os beneficios
advindos da adesdo ao PATVD,
destacamos: a) aliquota zero do
PIS/Pasep e da Cofins, incidentes
sobre a receita bruta decorrente
da venda, no mercado interno,
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a pessoa juridica habilitada ao
PATVD; b) aliquota zero do PIS/
Pasep-Importacdo e da Cofins-
Importacdo, incidentes sobre a
importacdo, realizada por pessoa
juridica habilitada ao PATVD; e ¢)
aliquota zero do IPl incidente na
importacdo realizada por pessoa
juridica habilitada ao PATVD, ou na
saida do estabelecimento industrial
ou equiparado em razdo de aquisicdo
efetuada no mercado interno por
pessoa juridica habilitada ao PATVD,
e demais beneficios.

DEecreTo N° 6.614, pE 23 DE
outuBro pE 2008 (DOU pe
24/10/2008)

O Decreto n° 6.614/2008 regula-
mentou a Lei n® 8.256/91, que criou
as areas de Livre Comércio de Boa
Vista (ALCBV) e de Bonfim (ALCB),
estabelecendo suas finalidades e
localizagdes, além de seu regime
fiscal. As entradas de mercadorias
estrangeiras nessas areas de livre
comércio gozam de suspensdo de
Imposto de Importacdo e de IPI, que
poderdo ser convertidos em isencao
guando destinados a finalidades
especificadas. Produtos ali industri-
alizados também sdo isentos IPI, quer
se destinem ao seu consumo interno
guer a comercializacdo em qualquer
outro ponto do territério nacional.

Imposto sobre
Circulacao de
Mercadorias

e Servicos
(ICMS)

DespacHo ConFAZ N° 1,
pE 3 DE JANEIRO DE 2008
(DOU pe 04/01/2008)

Informa sobre aplicacdo no Estado
de Alagoas do Protocolo ICMS
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37/07, que dispde sobre a adesdo
desse Estado ao Protocolo ICMS
14/07, que trata da substituicdo
tributaria nas operacdes com
bebidas quentes.

AT0o DECLARATORIO CONFAZ
N° 1, pe 3 pE JANEIRO DE 2008
(DOU pe 04/01/2008)

Ratifica os seguintes convénios
ICMS: a) 134/07, que autoriza o
Dis-trito Federal a prorrogar o prazo
de pagamento do ICMS devido por
contribuintes dedicados ao comércio
varejista, relativo aos fatos geradores
do més de dezembro de 2007; b)
137/07, que autoriza o Estado

de Minas Gerais a dispensar débitos
relativos ao ICMS devido das parce-
las de subvencdo que relaciona, em
operagdes com energia elétrica;

¢) 138/07, que autoriza o Estado de
Minas Gerais a dispensar multas e
juros no recolhimento intempestivo
do ICMS incidente sobre os encargos
de conexdo e sobre a Tarifa de Uso
do Sistema de Distribuicao (Tusd)
relativa ao fornecimento de energia
elétrica; e demais alteragdes nos
convénios 139/07, 141/07, 144/07,
145/07, 147/07, 148/07 e 149/07.

AT0 DECLARATORIO CONFAZ
N° 2, pE 3 pE JANEIRO DE 2008
(DOU pe 04/01/2008)

Rejeita o Convénio ICMS 140/07,
gue autorizava o Estado do
Tocantins a conceder isencdo do
ICMS, relativamente ao diferencial
de aliquotas na aquisicdo
interestadual de vagdes.

ProTtocoLo ICMS ConFaz
N° 1, DE 24 DE JANEIRO DE
2008 (DOUV pe 25/01/2008)

Altera o Protocolo ICMS 89/07,

que disp8e sobre a substituicdo
tributdria nas operacdes com pecas,
componentes e acessorios para
autopropulsados e outros fins.

ProTocoLo ICMS ConFaz N° 3,
DE 27 DE FEVEREIRO DE 2008
(DOUV pe 05/03/2008)

Dispde sobre a adesdo do Estado de
Santa Catarina ao Protocolo ICMS
36/04, que dispde sobre substituicdo
tributdria nas operagdes com pecas,
componentes e acessorios para
autopropulsados e outros fins.

ProtocoLo ICMS ConrFaz
N° 4, pE 27 DE FEVEREIRO DE
2008 (DOUV pe 05/03/2008)

Altera o Protocolo ICMS 89/07,

gue dispde sobre a substituicdo
tributdria nas operacdes com pecas,
componentes e acessorios para
autopropulsados e outros fins.

ProTocoLo ICMS ConFaz N° 5,
DE 27 DE FEVEREIRO DE 2008
(DOU pe 05/03/2008)

Altera o Protocolo ICMS 99/07,

gue dispde sobre a substituicdo
tributaria nas operac¢des com pecas,
componentes e acessorios para
autopropulsados e outros fins.

ProTocoLo ICMS ConNFaz
N° 6, DE 5 DE MARCO DE 2008
(DOU pe 19/03/2008)

Dispde sobre a substituicao
tributaria nas operagfes com
bebidas quentes.

ProTocoLo ICMS ConNFaz
N° 7, pE 5 pE MARCO DE 2008
(DOU pe 19/03/2008)

DispOe sobre a substituicao
tributaria nas operagfes com
produtos farmacéuticos, soros e
vacinas de uso humano.

ProTocoLo ICMS ConFaz
N° 8, pE 5 pE MARco DE 2008
(DOU pe 19/03/2008)

DispOe sobre a substituicdo tribu-
taria nas operacgdes com produtos
eletrodomésticos, eletroeletrénicos
e equipamentos de informatica.

ProtocoLo ICMS ConFaz
N° 10, pe 5 pe MarRco bE 2008
(DOU pe 19/03/2008)

Dispde sobre a substituicdo
tributdria nas operacgdes com
cosméticos, perfumaria, artigos
de higiene pessoal e de toucador
que especifica.

ProTtocoLo ICMS ConFaz
N° 11, pe 5 pe marco DE 2008
(DOU pe 19/03/2008)

Dispde sobre a substituicdo tribu-
taria nas operacdes com materiais
de construcgdo que especifica.

Conveénio ICMS ConFaz
N° 1, pe 13 pe MARco DE 2008
(DOV pe 17/03/2008)

Altera os convénios ICMS 03/99
e 140/02, relativamente a
percentuais de margem de valor
agregado para as operacdes com
combustiveis e lubrificantes,
derivados ou ndo de petréleo.

ProtocoLo ICMS ConFaz
N° 13, pE 14 pE MARCO DE
2008 (DOU pe 24/03/2008)

DispOe sobre a substituicdo
tributdria nas operacgdes com
cosméticos, perfumaria, artigos
de higiene pessoal e de toucador
que especifica.

ProTtocoLo ICMS ConFaz
N° 14, pE 14 pDE MARCO DE
2008 (DOU pe 24/03/2008)

Dispde sobre a substituicao
tributdria nas operacdes com
bebidas quentes.

ProTtocoLo ICMS ConFaz
N° 19, pE 14 DE MARCO DE
2008 (DOU pe 24/03/2008)

Dispde sobre a substituicdo tributdria
nas operacdes com produtos
eletrodomésticos, eletroeletrénicos
e equipamentos de informatica.

ProTocoLo ICMS ConFaz
N° 21, pE 14 DE MARGO DE
2008 (DOU pe 24/03/2008)

Dispde sobre a substituicdo
tributdria nas operac¢des com
materiais de construcdo

gue especifica.

ProtocoLo ICMS ConrFaz
N° 22, DE 14 DE MARCO DE
2008 (DOU pe 24/03/2008)

Disp0e sobre a substituicdo
tributdria nas operagdes com pecas,
componentes e acessorios para
autopropulsados e outros fins.

ProTocoLo ICMS ConNFaz
N° 23, pE 14 DE MARCO DE
2008 (DOU pe 24/03/2008)

DispOe sobre a substituicdo
tributaria nas operacdes

com produtos farmacéuticos,
soros e vacinas de uso humano.

ConvEéNnio ICMS ConFaz N° 9,
DE 4 pE ABRIL DE 2008 (DOU
pe 09/04/2008)

Autoriza os Estados e o Distrito
Federal a conceder reducdo da
base de calculo do ICMS e
dispensa de seu pagamento e
demais acréscimos nas prestacdes
de servico de comunicacao por
meio de veiculacdo de mensagens
de publicidade e propaganda na
televisdo por assinatura.

ConvEéNio ICMS ConFaz N° 31,
DE 4 peE ABRIL DE 2008 (DOU
pe 09/04/2008)

Autoriza o Estado de Minas Gerais
a conceder remissdo de crédito
tributario que especifica.

Conveénio ICMS ConrFaz N° 32,
DE 4 peE ABRIL DE 2008 (DOU
pe 09/04/2008)

Revoga dispositivo do Convénio
ICMS 03/99, que dispunha
sobre o regime de substituicao
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tributdria nas operacdes com
combustiveis e lubrificantes,
derivados ou ndo de petrdleo,
e outros produtos.

Convenio ICMS ConrFaz N° 34,
DE 4 peE ABRIL DE 2008 (DOU
pe 09/04/2008)

Altera o Anexo Unico do

Convénio ICMS 126/98, que
dispGe sobre concessdo de regime
especial, na drea do ICMS, para
prestacdo de servicos publicos

de telecomunicacdes, e da

outras providéncias.

Convenio ICMS ConFaz N° 35,
DE 4 pE ABRIL DE 2008 (DOU
pe 09/04/2008)

Altera o Convénio ICMS 143/02,
gue dispde sobre o cumprimento
de obrigacdes tributdrias pelo
depositdrio estabelecido em
recinto alfandegado.

Convenio ICMS ConrFaz N© 36,
pE 4 pe ABRIL DE 2008 (DOU
pe 09/04/2008)

Altera o Convénio ICMS 87/02,

gue concede isencdo do ICMS

nas operacdes com farmacos e
medicamentos destinados a 6rgdos
da administracdo publica direta
federal, estadual e municipal.

Conveénio ICMS ConrFaz N° 38,
DE 4 pE ABRIL DE 2008 (DOU
pe 09/04/2008)

DispBe sobre a adesdo do Estado
de Sao Paulo ao Convénio ICMS
123/05, que autoriza as unidades
federadas que menciona a ndo
aplicarem o disposto no § 3°da
cldusula terceira do Convénio ICMS
126/98, que trata da concessdo
de regime especial, na drea do
ICMS, para prestacdo de servicos
publicos de telecomunicacdes,

e da outras providéncias.
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Convenio ICMS ConFaz N© 39,
DE 4 pE ABRIL DE 2008 (DOU
pe 09/04/2008)

Dispbe sobre a adesdo do Estado
de Sergipe ao Convénio ICMS
138/06, que autoriza os Estados
de Alagoas, Espirito Santo, Mato
Grosso, Mato Grosso do Sul e Santa
Catarina a utilizarem as regras
contidas no Convénio ICMS 139/01
para o gds natural.

ConvEnio ICMS ConrFaz N° 41,
DE 4 peE ABRIL DE 2008 (DOU
pe 09/04/2008)

DispGe sobre a adesao do Estado

de Santa Catarina ao Convénio ICMS

76/94, que trata da substituicdo
tributdria nas operacgdes com
produtos farmacéuticos.

ConvENio ICMS ConFaz N© 43,
DE 4 peE ABRIL DE 2008 (DOU
pe 09/04/2008)

Altera os convénios ICMS 03/99
e 140/02, relativamente a
percentuais de margem de valor
agregado para as operacgdes com
combustiveis e lubrificantes,
derivados ou ndo de petréleo.

Convenio ICMS ConrFaz N° 44,
DE 4 pE ABRIL DE 2008 (DOU
pe 09/04/2008)

Revoga a cldusula segunda do
Convénio ICMS 37/97, que dispunha
sobre os efeitos da regulamentacdo
aprovada pelo Confaz. De acordo
com essa regulamentacado, aplicam-
se as areas de livre comércio, no
gue couber, as disposicdes firmadas
no Convénio ICMS 36/97, de 23

de maio de 1997, que trata dos
procedimentos relativos ao ingresso
de produtos industrializados de
origem nacional nos municipios que
especifica, com isencdo do ICMS.
Essa disposicdo entra em vigor na
data da publicacdo da ratificacao
nacional do Convénio ICMS 44/08.

ConvEénio ICMS ConrFaz N° 45,
pE 4 pe ABRIL DE 2008 (DOU
pe 09/04/2008)

Altera o Convénio ICMS 136/07,
incluindo o registro tipo 57 no
manual de orientacdo aprovado pelo
Convénio ICMS 57/95, que dispGe
sobre a emissdo de documentos
fiscais e a escrituracdo de livros
fiscais por contribuinte usuario de
sistema eletrénico de processamento
de dados. Com a alteracdo, referido
convénio produz efeitos a partir de
10 de setembro de 2008 e, ainda,

o contribuinte emissor da Nota
Fiscal Eletronica (NF-e), instituida
pelo Ajuste Sinief 07/05, de 30 de
setembro de 2005, fica dispensado
da entrega das informacdes relativas
ao regqistro tipo 57.

ProTtocoLo ICMS ConFaz
N° 26, pE 4 pE ABRIL DE 2008
(DOU pe 14/04/2008)

Altera o Protocolo ICMS 20/05,
que dispOe sobre a substituicdo
tributdria nas operacdes com
sorvetes e com preparados para
fabricacdo de sorvete em maquina.

ProTocoLo ICMS ConNFaz
N© 27, pE 4 pe ABRIL DE 2008
(DOV pe 14/04/2008)

Dispde sobre a autorizacao,

pelo Estado de Minas Gerais,

para uso, reproducdo e adaptacao
do programa denominado
“Auditor Eletrénico”.

ProTocoLo ICMS ConNFaz
N° 28, pE 4 DE ABRIL DE 2008
(DOU pe 14/04/2008)

Dispde sobre a operagdo que
antecede a exportacdo de dnibus e
microdnibus, disciplinando o transito
do chassi e da carrocaria.

ProtocoLo ICMS ConrFaz
N° 29, pE 4 pE ABRIL DE 2008
(DOU pe 14/04/2008)

Altera o Protocolo ICMS 10/03,
gue cria o Sistema de Controle
Interestadual de Mercadorias em
Transito (SCIMT) e institui o Passe
Fiscal Interestadual (PFI) para
acrescentar novos subitens
relativos a solventes, além de

Gas Liquefeito de Petréleo e

Gas Liquefeito de Gas Natural,
para fins da emissdo do Passe
Fiscal Interestadual.

ProTtocoLo ICMS ConFaz
N° 30, pE 4 pE ABRIL DE 2008
(DOU pe 14/04/2008)

DispGe sobre a remessa de sucata
de cobre, por contribuinte, de
Sergipe para industrializacao

no Estado da Bahia e retorno

do produto resultante da
industrializacdo, com suspensdo
da incidéncia do imposto.

ProtocoLo ICMS ConFaz
N° 35, pE 4 pe aBRIL DE 2008
(DOU pe 14/04/2008)

Dispde sobre a adesdo do Estado

de Santa Catarina ao Protocolo ICM
19/85, que trata da substituicdo
tributdria nas operacgdes com disco
fonografico e fita virgem ou gravada
e outros suportes para reproducdo
ou gravacao de som ou imagem.

ProTtocoLo ICMS ConFaz
N° 36, pE 4 pE ABRIL DE 2008
(DOU pe 14/04/2008)

Altera o Protocolo ICMS 35/05,

gue disp8e sobre a concessdo de
regime especial relativamente

as remessas de celulose e papel
oriundas da Bahia com destino a
areas portudrias situadas no Espirito
Santo para formacdo de lotes e
posterior exportacdo, bem como
sobre as operagfes com madeira
destinada a sua producao.

ProtocoLo ICMS ConFaz
N° 37, pE 4 pe ABRIL DE 2008
(DOU pe 14/04/2008)

Altera o Protocolo ICMS 45/06, que
dispde sobre procedimentos para

o transporte das matérias-primas,
coque, carvao mineral e antracito,
importadas e desembaragadas nos
portos localizados no Estado do
Espirito Santo, destinadas ao Estado
de Minas Gerais.

ProtocoLo ICMS ConFaz
N° 38, DE 4 DE ABRIL

pe 2008 (DOVU be
14/04/2008)

Dispde sobre a concessao de
regime especial relativamente as
remessas de mercadorias oriundas
de Minas Gerais com destino ao
Espirito Santo para formacdo de
lotes e posterior exportacgdo.

ProTtocoLo ICMS ConFaz
N° 39, pE 4 pE ABRIL DE 2008
(DOU pe 14/04/2008)

Altera o Protocolo ICMS 14/07,
gue dispOe sobre a substituicdo
tributdria nas operacgdes com
bebidas quentes.

ProtocoLo ICMS ConrFaz
N° 40, pE 4 DE ABRIL

pe 2008 (DOVU be
14/04/2008)

Dispde sobre a adesdo do Estado
de Mato Grosso as disposicdes do
Protocolo ICMS 20/05, que trata
da substituicdo tributdria nas
operacbes com sorvetes e com
preparados para fabricacdo de
sorvete em mdquina.

ProtocoLo ICMS ConFaz
N° 44, pe 14 pbE ABRIL
pe 2008 (DOVU be
14/04/2008)

Da nova redacao a cldusula
primeira do Protocolo ICM 19/85,
gue dispBe sobre a substituicdo
tributaria nas operacfes com
disco fonografico e fita virgem
ou gravada.

ProtocoLo ICMS ConrFaz
N° 48, DE 4 DE ABRIL

pe 2008 (DOU be
14/04/2008)

Disp&e sobre a remessa de soja

em grao do Estado de Mato

Grosso para industrializagdo por
encomenda no Estado de Minas
Gerais, com suspensdo do imposto.
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AT0 DECLARATORIO CONFAZ
N° 3, pe 25 pE ABRIL DE 2008
(DOU pe 30/04/2008)

Ratifica os convénios ICMS
identificados no Ato Declaratério
n° 3 de 2008, dentre os quais
destacamos: a) Convénio ICMS
02/08: Dispde sobre a adesdo

do Estado do Parand a cldusula
primeira do Convénio ICMS
153/04, que autoriza a reducdo
da base de cdlculo do ICMS nas
operacdes realizadas por inddstrias
vinicolas e por produtoras de
derivados de uva e vinho; b)
Convénio ICMS 03/08: Autoriza os
Estados especificados a conceder
remissdo e anistia dos débitos do
ICMS constantes do Sistema de
Conta Corrente Fiscal, mantido no
ambito da Secretaria de Estado de
Fazenda de Mato Grosso; e ratifica
também os convénios ICMS 04/08,
09/08, 11/08, 12/08, 17/08,
21/08, 29/08, 36/08, 46/08 e 0
Convénio ICMS 47/08.

Conveénio ICMS ConrFaz
N° 48, pe 28 pe aBRIL DE 2008
(DOU pe 29/04/2008)

Altera o Convénio ICMS 30/06,
gue concede isencdo de ICMS
na operacdo de circulacdo de
mercadorias caracterizada
pela emissdo e pela negociagao
do Certificado de Depdsito
Agropecuario (CDA) e do
Warrant Agropecudrio (WA),
nos mercados de bolsa e de
balcdo como ativos financeiros,
instituidos pela Lein® 11.076,
de 30 de dezembro de 2004.

Conveénio ICMS ConrFaz
N° 50, pe 28 pE ABRIL DE 2008
(DOU pe 29/04/2008)

Altera os convénios ICMS 03/99
e 140/02, relativamente a
percentuais de margem de valor
agregado para as operacdes com
combustiveis e lubrificantes,
derivados ou ndo de petréleo.
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ProTocoLo ICMS ConNFaz
N° 49, pe 8 pe maio 2008
(DOU pe 21/05/2008)

Altera o Protocolo ICMS 41/08,

gue dispde sobre a substituicao
tributdria nas operagfes com pecas,
componentes e acessorios para
veiculos automotores e outros fins.

ProtocoLo ICMS ConFaz
N° 50, pe 10 DE JUNHO DE
2008 (DOUV pe 20/06/2008)

Altera a cldusula primeira do
Protocolo ICMS 09/97, que dispde
sobre a remessa de produtos

em fase de industrializacdo,
diretamente de estabelecimentos
industrializadores localizados

no Estado de S&o Paulo a outros
estabelecimentos industrializadores
da mesma empresa, para término de
industrializacdo, situados no Estado
do Rio de Janeiro.

AJusTE SINIEF CONFAZ N° 5,
DE 4 DE JuLHO DE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Altera o Ajuste Sinief 28/89, que
disp8e sobre regime especial
relacionado com obrigacdes
acessorias das concessionarias de
servico publico de energia elétrica.

AJuusTE SINIEF CONFAZ N© 8,
DE 4 pE JuLHo DE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

DispGe sobre as remessas

de mercadorias destinadas a
demonstracdo e mostrudrio. Dentre
outras disposicdes, estabelece:

a) a definicdo e a amplitude das
operacdes consideradas como de
demonstragdo e mostrudrio; b)

as caracteristicas da nota fiscal e
momentos de sua emissdo.

AJusTE SINIEF CONFAZ N© 9O,
DE 4 pE JuLHO DE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Altera a alinea “b" do inciso | da
clausula terceira do Ajuste Sinief

02/93, que disciplina procedi-
mentos fiscais a serem observados
a pratica de operacdes de
consignacao mercantil.

Convenio ICMS ConrFaz
N° 61, pE 4 pE JuLHo DE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Altera o Convénio ICMS 137/06,
qgue dispOe sobre normas e
procedimentos relativos a
analise de equipamento Emissor
de Cupom Fiscal (ECF) e a
apuracado de irreqularidade no
funcionamento de ECF.

Conveénio ICMS ConFaz
N° 64, pE 4 pe JuLHo pE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Altera o Convénio ICMS 09/05, que
autoriza os Estados da Bahia, do
Ceard, de Minas Gerais, do Parana,
de Pernambuco, do Rio de Janeiro,
do Rio Grande do Norte, do Rio
Grande do Sul e de Sao Paulo, além
do Distrito Federal, a conceder sus-
pensdo e isencdo do ICMS incidente
no desembaraco aduaneiro de
mercadoria ou bem importado sob
o regime aduaneiro especial de
Deposito Afiancado (DAF).

Convenio ICMS ConrFaz
N° 65, pE 4 pE JuLHo pDE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Adia para 1° de outubro de 2008
a inclusdo do Estado do Parana
nas disposi¢ées do Convénio ICMS
76/94, de 30 de junho de 1994,
gue disp8e sobre a substituicdo
tributdria nas operacgdes com
produtos farmacéuticos.

Conveénio ICMS ConFaz
N° 66, DE 4 pE JuLHO DE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Autoriza o Estado do Tocantins
a conceder isencdo do ICMS,
relativamente ao diferencial de
aliguotas na aquisi¢do interesta-
dual de vagdes.

Conveénio ICMS Conraz
N° 67, pE 4 pE JuLHo DE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Dispde sobre a adesdo dos
Estados da Bahia, do Parg, da
Paraiba e do Parand ao Convénio
ICMS 30/08, que autoriza os
Estados do Espirito Santo e

de Santa Catarina a conceder
remissdo de débitos fiscais
vencidos, relativos ao ICM e ao
ICMS, nas hipéteses e condicbes
gue estabelece.

Conveénio ICMS ConrFaz
N° 68, DE 4 pE JuLHO DE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Altera o § 2° da cldusula terceira
do Convénio ICMS 51/07, de 18
de abril de 2007, que autoriza os
Estados do Acre, de Alagoas, do
Amap4, da Paraiba, do Paran4,
de Rondbnia, de Roraima, de Sdo
Paulo, do Mato Grosso, do Par3,
do Piaui, do Rio Grande do Norte

e de Tocantins a dispensar ou
reduzir juros e multas mediante
parcelamento de débitos fiscais
relacionados com o ICM e 0 ICMS.

Conveénio ICMS Conraz
N° 70, pE 4 pE JuLHo DE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Autoriza o Estado do Maranhdo
a conceder remissdo de débitos
fiscais vencidos, relativos ao
ICM e ao ICMS, inscritos ou

ndo em divida ativa, ainda

gue ajuizada a sua cobranca,
decorrentes de débito declarado
até 31 de julho de 2007,
langados ou ndo em notificagao
de lancamento, e débitos
constantes de auto de infracdo,
lavrados até 31 de julho de
2007, cujos valores, atualizados
até 31 de dezembro de 2007,
por contribuinte, totalizem
crédito tributério igual ou
inferior a RS 2 mil.

Convenio ICMS ConFaz
N° 71, pE 4 DE JULHO
pe 2008 (DOVU be
08/07/2008)

Prorroga até 31 de dezembro
de 2008 as disposicdes contidas
nos convénios que concedem
beneficios fiscais.

Conveénio ICMS ConFaz
N® 73, DE 4 DE JULHO
pe 2008 (DOVU be
08/07/2008)

Autoriza o Distrito Federal a
dispensar o pagamento de juros
e multas relacionados com
créditos tributdrios do Imposto
sobre Operacdes Relativas a
Circulacdo de Mercadorias e
sobre Prestacdes de Servicos
de Transporte Interestadual e
Intermunicipal e de Comunicacdo
(ICMS), decorrentes de fatos
geradores ocorridos até 31 de
dezembro de 2006.
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Conveénio ICMS Conraz
N° 76, pE 4 pE JuLHo DE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Autoriza o Estado de Goids

a revogar o crédito outorgado

de ICMS previsto na cldusula
terceira do Convénio ECF 01/01,
de 6 de julho de 2001, que dispbe
sobre informagdes do faturamento
de estabelecimento usudrio

de ECF prestadas por adminis-
tradoras de cartdo de crédito

e autoriza a concessao de

crédito outorgado.

Conveénio ICMS Conraz
N° 77, pE 4 pE JuLHo DE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Prorroga as disposicdes do
Convénio ICMS 74/02, que
autoriza o Estado da Bahia a
conceder isen¢do do ICMS nas
aquisicBes de mercadorias
destinadas a implantacdo do
Sistema de Trens Metropolitanos
de Salvador (Metrd).

Conveénio ICMS ConrFaz
N° 85, pE 4 pe JuLHo pE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Revoga o inciso VIl da cldusula
primeira do Convénio ICMS
140/01, de 19 de dezembro de
2001, que concedia isencao
do ICMS nas operacdes com
medicamentos.

Conveénio ICMS Conraz
N° 86, DE 4 pE JuLHO DE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Adiciona o paragrafo Unico a
cldusula segunda do Convénio
ICMS 15/08, de 4 de abril de
2008, que dispde sobre normas e
procedimentos relativos a analise
de Programa Aplicativo Fiscal
(PAF-ECF) destinado a enviar
comandos de funcionamento ao
equipamento ECF.

63



Convenio ICMS Conraz
N° 89, pE 4 pe JuLHo bE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Autoriza o Estado do Rio Grande
do Sul a prorrogar parcelamento
de débitos fiscais relacionados

com o ICM e o ICMS com base na
clausula sexta do Convénio ICMS
104/03, de 17 de outubro de 2003,
em até mais 60 meses.

Convenio ICMS Conraz
N° 90, pE 4 pE JuLHo DE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Prorroga até 31 de julho de

2009 as disposicdes contidas no
Convénio ICMS 55/06, de 7 de

julho de 2006, alterando o Convénio
ICM 10/81, de 23 de outubro de
1981, que uniformiza os critérios
para a cobranca do ICMS nas
entradas de mercadorias no
estabelecimento importador.

Conveénio ICMS ConrFaz
N° 91, pE 4 pE JuLHo DE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Prorroga até 31 de dezembro
de 2008 as disposicdes contidas
no Convénio ICMS 52/91, de 26
de setembro de 1991, que
concede reducdo da base de
cdlculo nas operacdes com
equipamentos industriais e
implementos agricolas.

ConvEnio ICMS ConrFaz
N° 92, pE 4 pE JuLHO DE 2008
(DOU pe 08/07/2008)

Revoga a cldusula terceira do
Convénio ICMS 37/97, estendendo
as areas de livre comércio a isengdo
concedida para as remessas de
produtos industrializados prevista
no Convénio ICM 65/88, que

isenta de ICM as remessas de
produtos industrializados de origem
nacional para comercializagdo ou
industrializacdo na Zona Franca

de Manaus, nas condicdes

gue especifica.
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Conveénio ICMS ConrFaz
N° 93, DE 4 DE JULHO
pe 2008 (DOU bEe
08/07/2008)

Estende as areas de livre

comércio dos Estados do Amapa,
de Roraima e de Ronddnia os
beneficios do Convénio ICM 65/88.

Convenio ICMS ConrFaz
N° 94, bE 4 DE JULHO
pe 2008 (DOU be
08/07/2008)

Prorroga para o dia 31 de
dezembro de 2008 o prazo
previsto no inciso | da clausula
terceira do Convénio ICMS
138/07, que autoriza o Estado
de Minas Gerais a dispensar
multas e juros no recolhimento
intempestivo do ICMS incidente
sobre os encargos de conexdo
e sobre a Tusd relativa

ao fornecimento de energia
elétrica, nas hipdteses e
condicOes que estabelece.

ProTtocoLo ICMS Conraz
N° 52, DE 4 DE JULHO

pe 2008 (DOU pE
14/07/2008)

Revoga o Protocolo ICMS
11/99, que dispunha sobre
regime de substituicao
tributdria nas operacgdes
interestaduais com derivados
de petréleo.

ProTtocoLo ICMS Conraz
N° 53, pE 4 DE JULHO

pe 2008 (DOU bEe
14/07/2008)

Dispde sobre a adesdo do
Estado de Santa Catarina ao
Protocolo ICMS 11/91, que
dispde sobre a substituicao
tributdria nas operacdes com
cerveja, refrigerantes, dgua
mineral ou potdvel e gelo,
em relacdo as operacdes que

envolvam especificamente
dagua mineral ou potavel.

ProtocoLo ICMS ConFaz
N° 54, pE 4 pe JuLHo be 2008
(DOU pe 14/07/2008)

Altera o Protocolo ICMS 27/08, que
dispGe sobre a autorizacao, pelo
Estado de Minas Gerais, para uso,
reproducdo e adaptagao do programa
denominado “Auditor Eletrénico".

ProtocoLo ICMS ConFaz
N° 56, pE 4 pe JuLHo bE 2008
(DOU pe 24/07/2008)

Altera o Protocolo ICMS 41/06, que
dispOe sobre a andlise de equipamen-
to ECF e sobre a apuragdo de irrequ-
laridade no funcionamento de ECF.

ProtocoLo ICMS ConFaz
N° 60, pE 4 pe JuLHo bE 2008
(DOU pe 14/07/2008)

Altera o Protocolo ICMS 38/08,
gue dispde sobre a concessao de
regime especial relativamente as
remessas de mercadorias oriundas
de Minas Gerais com destino ao
Espirito Santo para formacdo de
lotes e posterior exportagao.

ProtocoLo ICMS ConFaz
N° 61, pE 4 pe JuLHo bE 2008
(DOVU pe 14/07/2008)

Dispde sobre a adesdo dos Estados
do Amazonas e de Roraima ao
Protocolo ICMS 20/05, que dispde
sobre a substitui¢do tributdria nas
operacdes com sorvetes e com
preparados para fabricacdo de
sorvete em maquina.

ProtocoLo ICMS ConFaz
N° 62, pE 4 pbE JuLHo DE 2008
(DOV pE 14/07/2008)

Dispde sobre as operacdes com
insumos, aves e suinos promovidas
entre estabelecimentos abatedores
e produtores que entre si mantém
contrato de integracdo e parceria
e que estejam estabelecidos nos

Estados do Rio Grande do Sul e de
Santa Catarina.

ProTtocoLo ICMS ConFaz
N° 66, DE 4 pE JuLHO DE 2008
(DOUV pe 14/07/2008)

Altera o Anexo | do Protocolo ICMS
35/05, que dispde sobre a concessdo
de regime especial relativamente

as remessas de celulose e papel
oriundas da Bahia com destino a
dreas portudrias situadas no Espirito
Santo para formacdo de lotes e
posterior exportacdo, bem como
sobre as operagfes com madeira
destinada a sua producdo.

ProTtocoLo ICMS ConFaz
N° 67, DE 4 pE JuLHO DE 2008
(DOU pe 14/07/2008)

DispOe sobre a remessa de

sementes de eucalipto promovida
por produtores rurais localizados
nos Estados de Sdo Paulo e Santa

:
"
b
x

W\

i

Catarina para industrializacao,
por encomenda, no Estado do Rio
Grande do Sul, com suspensao
do ICMS prevista no Convénio AE

15/74, de 11 de dezembro de 1974,

reconfirmada pelo Convénio 34/90,
de 13 de setembro de 1990.

ProTocoLo ICMS ConFaz
N° 68, pE 4 pE JuLHO DE 2008
(DOU pe 14/07/2008)

Altera as disposic8es do Protocolo
ICMS 10/07, que estabelece a
obrigatoriedade da utilizacdo da
Nota Fiscal Eletronica (NF-e) para
os setores que especifica.

ProTocoLo ICMS ConFaz
N° 69, pE 4 pE JuLHO DE 2008
(DOU pe 23/07/2008)

Disp0e sobre os critérios para
partilha de recursos entregues aos
estados e ao Distrito Federal pela
Unido a titulo de compensacdo do

ol
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ICMS desonerado nas exportacdes
de produtos primdrios e semi-
elaborados e nos créditos de

ICMS decorrentes de aquisicdes
destinadas ao ativo permanente e
de fomento as exportacdes.

ProTocoLo ICMS CoNFaz
N° 72, pE 4 pE JuLHo DE 2008
(DOU pe 14/07/2008)

Altera o Protocolo ICMS 41/08,
de 4 de abril de 2008, que dispde
sobre a substituicdo tributaria
nas operacdes interestaduais
com autopecas.

ProTocoLo ICMS ConNFaz
N° 73, pE 4 pE JuLHo DE 2008
(DOU pe 22/07/2008)

Disp8e sobre a remessa de soja
em grdo do Estado do Tocantins
para industrializacdo, por
encomenda, no Estado da Bahia,
com suspensdo do imposto.
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ProTocoLo ICMS ConFaz
N° 75, pE 4 pE JuLHo 2008
(DOU pe 14/07/2008)

Autoriza os Estados signatdrios

a suspender o ICMS nas operacbes
interestaduais com fumo em

folha cru para industrializacao

no estabelecimento destinatario,
desde que o produto resultante
seja exportado por um dos
estabelecimentos envolvidos

na operacao.

ConvEénNio ICMS ConFaz
N° 95, pE 15 DE JULHO DE
2008 (DOU pe 16/07/2008)

Revoga a cldusula sequnda do
Convénio ICMS 71/08, de 4 de
julho de 2008, que prorrogava
disposicdes dos convénios que
concedem beneficios fiscais.

ConvEéNio ICMS ConFaz
N° 100, pe 30 DE JULHO DE
2008 (DOU pe 31/07/2008)

Altera o Convénio ICMS 54/02,

gue estabelece procedimentos

para o controle de operacdes
interestaduais com combustiveis
derivados de petréleo e dlcool etilico
anidro combustivel.

Conveénio ICMS ConFaz
N° 101, pe 30 DE JULHO DE
2008 (DOU pe 31/07/2008)

Altera o Convénio ICMS 110/07,
gue dispOe sobre o regime

de substituicdo tributdria nas
operacdes com combustiveis e
lubrificantes, derivados ou ndo de
petréleo, e com outros produtos.

DespacHo CoNFAz N© 58,
pE 31 pe JuLHo pe 2008
(DOU pe 01/08/2008)

Aplica ao Estado de Santa Catarina
as disposicdes do Protocolo ICMS
53/08, que trata da adesdo desse
Estado ao Protocolo ICMS 11/91,
gue dispde sobre a substituicdo
tributaria nas operagées com

cerveja, refrigerantes, dgua mineral
ou potdvel e gelo, mencionando
especificamente as operacdes com
dgua mineral ou potdavel.

DespacHo CoNFAZ N© 61,
pE 1° pe acosto pE 2008
(DOU pe 04/08/2008)

Informa sobre a aplica¢do, no
Estado do Ceard, dos protocolos
ICMS 13/08, 16/08, 18/08, 19/08,
20/08, 21/08 e 23/08. Dentre esses
protocolos, destacam-se: Protocolo
ICMS 13/08: Dispde sobre a
substituicdo tributdria nas operacdes
com cosméticos, perfumaria, artigo
de higiene pessoal e de toucador
gue especifica; Protocolo ICMS
19/08: Disp&e sobre a substituicdo
tributaria nas operagfes com
produtos eletrodomésticos,
eletroeletrénicos e equipamentos
de informatica; Protocolo ICMS
21/08: Dispse sobre a substituicdo
tributdria nas operacdes com
materiais de construcao que
especifica; Protocolo ICMS 23/08:
Dispde sobre a substituicdao
tributaria nas operacdes com
produtos farmacéuticos, soros e
vacinas de uso humano.

ProTtocoLo ICMS Conraz
N° 76, pE 14 DE AGOSTO
pe 2008 (DOU be
18/08/2008)

Estabelece a obrigatoriedade da
Escrituracdo Fiscal Digital (EFD)
para os contribuintes mencionados.

ATo DECLARATORIO CONFAZ
N° 11, pe 18 DE AGoOsTO
pe 2008 (DOU be
19/08/2008)

Ratifica os convénios ICMS 96/08,
98/08 e 99/08, de 30 de julho de
2008. Dentre estes, destaca-se o
Convénio ICMS 96/08, que
prorroga o prazo previsto no
inciso Il da cldusula seqgunda

do Convénio ICMS 137/07, que
autoriza o Estado de Minas Gerais

a dispensar débitos relativos
ao ICMS devido das parcelas de
subvencdo que relaciona, em
operacdes com energia elétrica.

ATto CoTere/MVA CoNFAz
N° 3, pE 21 pE acosTo DE 2008
(DOU pe 22/08/2008)

Altera as tabelas I, II, 1, IV, V,

VI, VI VI X, X, X, X e X,
anexas ao Ato Cotepe/ICMS
21/08, que divulga as margens
de valor agregado a que se refere
a clausula oitava do Convénio
ICMS 110/07, que dispde sobre o
regime de substituicdo tributaria
nas operacdes com combustiveis e
lubrificantes, derivados ou ndo de
petréleo, e com outros produtos.

ATto Cotere/ICMS ConFAz N°
24, oE 4 pe seTeMBRO DE 2008
(DOV pe 05/09/2008)

Altera o Ato Cotepe/ICMS

01/08, que divulga a relacdo das
empresas nacionais que produzem,
comercializam e importam materiais
aeronduticos, beneficidrias de
reducdo de base de calculo do ICMS.

Ato Cotere/MVA ConFAz
N° 4, DE 9 DE SETEMBRO DE
2008 (DOU pe 10/09/2008)

Altera a Tabela ll, anexa ao Ato
Cotepe/ICMS 21/08, que divulga as
margens de valor agregado a que se
refere a cldusula oitava do Convénio
ICMS 110/07, que dispde sobre o
regime de substituicdo tributdria
nas operacdes com combustiveis e
lubrificantes, derivados ou ndo de
petréleo, e com outros produtos.

ATto CoTePe/ICMS ConFaz
N° 25, pE 18 DE SETEMBRO DE
2008 (DOV pe 22/09/2008)

Altera o Anexo Unico do Ato
Cotepe ICMS n° 10/08, que
relaciona as empresas prestadoras
de servicos de telecomunicacdes
beneficiadas com regime especial
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de apuracdo e escrituracdo do
ICMS de que trata o Convénio
ICMS 126/98, que disp&e

sobre a concessao de regime
especial, na drea do ICMS, para
prestagdo de servicos publicos de
telecomunicacdes.

Ato CoTere/ICMS ConFaz
N° 26, DE 18 DE SETEMBRO DE
2008 (DOU pe 22/09/2008)

Altera o Ato Cotepe/ICMS 17/04,
gue dispde sobre as especificacdes
técnicas para geracdo do arquivo
eletrénico a que se refere o item 20,
do inciso Il da cladusula sétima do
Protocolo ICMS 41/06.

Ato CoTtere/ICMS ConFaz
N° 29, pE 18 DE SETEMBRO DE
2008 (DOU pe 22/09/2008)

Altera o Anexo | do Ato Cotepe/
ICMS n° 06/08, que dispde sobre

a especificacdo de requisitos do
Programa Aplicativo Fiscal - Emissor
de Cupom Fiscal (PAF-ECF) e do
sistema de gestdo utilizado por esta-
belecimento usudrio de equipamento
emissdo de cupom fiscal.

Ato CoTePe/ICMS ConFaz
N° 30, pE 18 DE SETEMBRO DE
2008 (DOU pe 22/09/2008)

Altera o Anexo Unico ao Ato Cotepe/
ICMS 09/08, que instituiu o Manual
de Orientacdo do Leiaute da
Escrituracdo Fiscal Digital, a que

se refere a cldusula primeira do
Convénio ICMS 143/06, de 15

de dezembro de 2006.

Ato CoTePe/ICMS ConFAaz
N° 31, pE 18 DE SETEMBRO DE
2008 (DOU pe 22/09/2008)

Altera o manual de instrucdes
aprovado pelo Ato Cotepe/ICMS

n° 23/08, que aprova o manual

de instrucdes de que trata a
cldusula décima quinta do Convénio
ICMS 54/02, que estabelece
procedimentos para o controle
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de operacdes interestaduais
com combustiveis derivados
de petréleo e alcool etilico
anidro combustivel.

Convenio ICMS Conraz

N® 126, DE 22 DE SETEMBRO
pe 2008 (DOU pe
24/10/2008)

Altera o Convénio ICMS 34/92,
gue autoriza os Estados e o
Distrito Federal a conceder
isencdo de ICMS nas saidas

de veiculos.

Conveénio ICMS Conraz

N° 104, pE 26 DE SETEMBRO
pe 2008 (DOU pe
01/10/2008)

Modifica, com efeitos a partir de
19 de janeiro de 2009, o Convénio
ICMS n° 74/94, que tratou do
regime de substituicdo tributdria
nas operacdes com tintas,
vernizes e outras mercadorias

da indUstria guimica. O Convénio
ICMS n° 104/2008 promoveu
alteracdes relativas a: a) as saidas
de asfalto diluido de petréleo;

b) ao procedimento subsididrio
para determinacado da base de
cdlculo do imposto, com utilizacdo
de Margem de Valor Agregado
Ajustada (MVA ajustada); ec) a
lista de mercadorias submetidas
ao regime.

Convenio ICMS Conraz

N° 112, pE 26 DE SETEMBRO
pe 2008 (DOU pe
01/10/2008)

Altera disposicdes do Convénio
ICMS n°52/1991, que
relaciona maquinas, aparelhos
e equipamentos industriais e
maquinas e implementos agricolas
beneficiados com a reducdo de
base de cdlculo. As alteracbes
serviram para dar nova redacao
aos anexos | e Il do convénio
alterado, que trazia a relacao

e a respectiva classificacao

fiscal para identificacdo dos bens,
cujas operacles sdo amparadas
pelo beneficio.

Conveénio ICMS ConrFaz
N° 113, pe 26 DE SETEMBRO DE
2008 (DOU pe 01/10/2008)

Altera o Convénio ICMS 87/02,

gue concede isencao de ICMS

nas operacdes com farmacos e
medicamentos destinados a érgdos
da administracdo publica direta
federal, estadual e municipal.

Convenio ICMS ConrFaz

N° 123, DE 26 DE SETEMBRO
pe 2008 (DOU pe
01/10/2008)

DispGe sobre o adiamento da
adesdo do Estado do Parana ao
Convénio ICMS 76/94, que dispde
sobre a substituicdo tributdria
nas operacdes com produtos
farmacéuticos.

Incentivos
fiscais

DecreTo N° 6.539,

pE 18 pE AcosTo DE 2008
IRPJ - Incentivo fiscal de
reducdo do imposto sobre a
renda e adicional

Este incentivo é dirigido a pessoas
juridicas que tenham projetos
protocolados e aprovados a

partir do ano-calendario de 2000
até 31 de dezembro de 2013,

para instalacdo, ampliacao,
modernizacado ou diversificagao
em setores da economia
considerados prioritarios para

o desenvolvimento regional nas
dreas de atuacdo da Sudam e da
Sudene. As empresas enquadradas
nesse requisito terdo direito a
reducdo de 75% dos impostos sobre
a renda e adicional, calculados

com base no lucro da exploracao,
de acordo com os critérios que
estabelece.

Imposto sobre
Produtos In-
dustrializados

(IPI)

ATt0 DECLARATORIO EXECUTIVO
RFB N° 5, pE 16 DE JANEIRO DE
2008 (DOU pe 17/01/2008)

Divulga o enquadramento de
bebidas, sequndo o regime de
tributacdo do IPI de que trata
oart. 1°da Lein® 7.798, de 10
de julho de 1998 (Pauta Fiscal).
Retificado no DOU de 21 de
janeiro de 2008.

INsTRUCAO NorMATIVA RFB
N° 824, pe 20 DE FEVEREIRO DE
2008 (DOU pe 21/02/2008)

Altera a Instrucdo Normativa
SRF n° 504, de 3 de fevereiro
de 2005, que disp8e sobre o
registro especial a que estao
sujeitos os produtores, os
engarrafadores, as cooperativas
de produtores, os estabeleci-
mentos comerciais atacadistas

e importadores de bebidas
alcodlicas e sobre o selo de
controle a que estdo sujeitos
esses produtos. Prevé também
qgue os produtos classificados

no cédigo 2206 da Tabela de
Incidéncia do Imposto sobre
Produtos Industrializados (Tipi),
aprovada pelo Decreto n° 6.006,
de 28 de dezembro de 2006, ficam
incluidos no Anexo | da Instrucdo
Normativa SRF n°® 504, de 3 de
fevereiro de 2005.

ATto DECLARATORIO EXECUTIVO
RFB N° 13, pE 12 DE

MARGo DE 2008 (DOU pe
13/03/2008)

Dispde sobre a adequacdo da

Tipi, em decorréncia de alteracdes
na Nomenclatura Comum do
Mercosul (NCM), suprimindo

e incorporando algumas
classificacOes fiscais a Tipi.

ATto DECLARATORIO EXECUTIVO
RFB ~° 30, pe 11 pE

JuLHo pE 2008 (DOU bEe
14/07/2008)

Dispde sobre a adequacdo da Tipi,
em decorréncia de alteragdes
promovidas na NCM.

ATto DECLARATORIO EXECUTIVO
Copac N° 44, pe 30 be
JuLHo pE 2008 (DOU bEe
01/08/2008)

DispOe sobre o preenchimento da
Declaracdo de Débitos e Créditos
Tributarios Federais (DCTF), em
relacdo a fatos geradores ocorridos
no més de junho de 2008.

ATo DECLARATORIO EXECUTIVO
RFB ~N° 35, pe 31 DE JULHO
pe 2008 (DOVU be
04/08/2008)

Divulga enquadramento de bebidas,

segundo o regime de tributacdo do
IPl de que trata o art. 1° da Lei
n° 7.798, de 10 de julho de 1989.

INsTRUCAO NorMATIVA RFB
N® 866, DE 6 DE AGOSTO

pe 2008 (DOU bE
07/08/2008) (Oss.:

Ret. DOU pe 14/08/2008)

Dispde sobre a solicitacdo

de enquadramento e de
reenquadramento de bebidas
classificadas nos cédigos 22.04,
22.05, 22.06 e 22.08 da Tipi,
nos termos da Lei n® 7.798,

de 10 de julho de 1989, e da
outras providéncias.

Ernst & Young

Imposto sobre
Operacoes
Financeiras
(I0F)

DEecreTo N° 6.339,
pE 3 DE JANEIRO DE 2008

Altera o Regulamento do Imposto
sobre Operacfes de Crédito,
Cambio e Seguro ou Relativas

a Titulos ou Valores Mobilidrios
(Riof), majorando a aliquota do
IOF incidente sobre as operagdes
de crédito contratadas por pessoa
fisica de 0,0041% para 0,0082%.
Determina ainda a aplicagao de
aliquota adicional de 0,38% a diversas
operacdes de crédito, tais como:

(i) contratadas por pessoa fisica;

(ii) aexportacdo, bem como de
amparo a producdo ou estimulo
a exportacdo;

(iii) realizadas por caixa econdmica,
sob garantia de penhor civil de
jéias, de pedras preciosas e de
outros objetos; e

(iv) realizadas por instituicdo
financeira, referentes a
repasse de recursos do
Tesouro Nacional destinados
a financiamento de
abastecimento e formacao de
estoques reguladores.

Para as operacdes de cambio,

o percentual do IOF passa a ser de:
(@) 5,38% para o valor ingressado
no Pais decorrente de ou destinado
a empréstimos em moeda com os
prazos médios minimos de até 90
dias; (b) 0,38% para operacdbes de
cambio vinculadas a importacdo de
servigos; (¢) 0,38% para operacdes
de cambio vinculadas a exportacdo
de bens e servicos; e (d) 0,38% para
as demais operacdes de cambio ndo
enumeradas no art. 15, § 1° do Riof.
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Para as operac®es de cambio
realizadas por investidor
estrangeiro, para aplicacdes nos
mercados financeiros e de capitais
na forma regulamentada pelo
Conselho Monetario Nacional,

foi estabelecida a aliquota zero.

O decreto também majora as ope-
ragdes com seguros. As aliquotas do
IOF incidentes sobre essas operacdes
passam a ser de: (a) 0,38% para
operacdes de seguro de vida e
congéneres, de acidentes pessoais
e do trabalho, incluidos os seguros
obrigatérios de danos pessoais
causados por veiculos automotores
de vias terrestres e por embarcacdes,
OU por sua carga, a pessoas
transportadas ou ndo, e excluidas as
hipéteses de sequro aerondutico e
de sequro de responsabilidade civil
pagos por transportador aéreo;

(b) 2,38% para operacdes de
seguros privados de assisténcia

a saude; e (c) 7,38% para as
demais operacdes de seguro nao
enumeradas no art. 22, §1° do Riof.

DEecreTo N° 6.345,
DE 4 DE JANEIRO DE 2008

Altera o art. 15 do Regulamento do
IOF (Decreto n® 6.306/07), que
trata das aliquotas desse imposto.

As alteracdes compreendem a: (i)
aumento de 2% para 2,38%, no caso
de operacdes de cambio destinadas
ao cumprimento de obrigacdes

de administradoras de cartdo de
crédito ou de bancos comerciais ou
multiplos, na qualidade de emissores
de cartdo de crédito, decorrentes

da aquisicdo de bens e servicos do
exterior efetuada por seus usuarios;
e (ii) aliquota zero para operagdes
de cambio de natureza interbancaria
entre instituicdes integrantes

do Sistema Financeiro Nacional
autorizadas a operar no mercado

de cambio e entre essas e
instituicdes financeiras no exterior,
produzindo efeitos a partir de

3 dejaneiro de 2008.

AT10 DECLARATORIO INTER-
PRETATIVO RFB N° 24,
pE 21 pe FEVEREIRO DE 2008

Esclarece as regras para

calculo, no més de janeiro de
2008, do IOF incidente nas
operacdes de crédito, em
decorréncia das alteragdes
introduzidas pelos decretos
6.339/08 e 6.345/08. Dispde
ainda sobre: (a) aincidéncia do
imposto nos casos de prorrogacao,
renovacdo, novacao, composicdo,
consolidacdo, confissdo de divida
e negécios assemelhados, de
operacdo de crédito contratada
até o dia 3 de janeiro de 2008,
em gque ndo haja substituicao

de devedor; (b) as hipdteses de
aplicacdo de aliquota zero do IOF;
(c) aisencdo do imposto nas
operacdes de importacdo de
bens financiados.

DecreTo N° 6.391,
pE 12 pe MARrco DE 2008

Altera o Decreto n°® 6.306/07, que
regulamenta o IOF. As principais
alteracdes referem-se:

(i) abase de cdlculo e a aliquota
do IOF;

(ii) aaliguota adicional de 0,38%,
gue ndo serd mais aplicada
a operagdes relacionadas a
exportacdo (incisos lll e
XVIl do art. 8°);

(iii) areducao da aliquota do
IOF para operacdes de
cambio e compra de moeda
estrangeira, conforme
especificacbes; e

(iv) ao cdlculo do imposto
no caso de operacdo de
empréstimo contratada pelo
prazo médio minimo superior
a 90 dias e for liguidada
antecipadamente, total ou

parcialmente, descumprindo o
prazo médio minimo exigido.

Revoga: (i) oinciso XXIIl do

art. 89, que tratava da aliquota
zero no caso de operacdo de
crédito realizada por instituicdo
financeira referente a repasses
de recursos obtidos no exterior,
em qualquer de suas fases; e (ii)
oinciso Vldo § 1°do art. 15,
gue tratava da aliquota zero nas
operacdes de cambio, realizadas
por investidor estrangeiro,

para aplicacdes nos mercados
financeiros e de capitais na forma
regulamentada pelo Conselho
Monetario Nacional. Essas
revogacdes produziram efeitos a
partir de 17 de margo de 2008.

DecreTo N° 6.453,
pE 12 pe maio be 2008

Institui: (i) independentemente
do prazo da operacdo, aliquota
adicional do IOF de 0,38% incidente
sobre o valor das operacdes

de crédito; (ii) aliquota zero

no caso de operacdo de crédito
efetuada pelo BNDES ou por
seus agentes financeiros, com
recursos daguele banco ou de
fundos por ele administrados,

ou por intermédio da empresa
publica Finep; e (iii) reducdo da
aliguota nos casos especificados.

DEecreTo N° 6.566,
pE 15 pe seTemBRO DE 2008

Acrescenta dispositivo ao Decreto
n° 6.306/07, que regulamenta

o IOF, estabelecendo aliquota
zero nas operacées de cambio
realizadas para ingresso no Pais
de doagBes em espécie recebidas
por instituicdes financeiras
publicas controladas pela Unido e
destinadas a acdes de prevencdo,
monitoramento e combate ao
desmatamento e de promocao da
conservagao e do uso sustentavel
das florestas brasileiras.

Obrigacoes
acessorias

INsTRUCAO NORMATIVA
RFB n° 816, pe 30

DE JANEIRO DE 2008
(DOU pe 01/02/2008)

DispGe sobre o prazo de entrega
do Demonstrativo de Apuracao
de Contribuicdes Sociais (Dacon),
relativo a fatos geradores ocorridos
nos meses de janeiro e fevereiro
de 2008, que ficou prorrogado
para o quinto dia util do més de
maio de 2008, pelas pessoas
juridicas de que trata o art. 2° da
Instrucdo Normativa SRF n° 590,
de 22 de dezembro de 2005.

INsTRUCAO NorMATIVA RFB
N° 831, pe 18 bE MARCO
pe 2008 (DOU be
20/03/2008)

Altera os arts. 52 e 63 da Instrucao
Normativa SRF n® 600, de 28 de
dezembro de 2005, que trata da
compensacdo e da restituicdo de
tributos administrados pela Receita
Federal do Brasil.

INsTRUGAO NorMATIVA RFB
N° 833, pe 20 DE MARCO
pe 2008 (DOU be
24/03/2008)

Aprova o programa gerador e as
instrucdes para preenchimento
do Demonstrativo de Apuracdo de
Contribuicdes Sociais, versdo 1.0
(Dacon Mensal/Semestral 1.0).

INsTRUGAO NorMATIVA RFB
N° 870 pE 19 DE AGOSTO
pe 2008 (DOU be
21/08/2008)

Aprova o programa gerador e as
instrugdes para preenchimento da
Declaracdo de Débitos e Créditos
Tributdrios Federais Semestral
(DCTF Semestral) na versdo DCTF
Semestral 1.3.
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INsTRUCAO NorMATIVA RFB
N° 871, pe 19 pE AGOSTO
pe 2008 (DOU pE
21/08/2008)

Aprova o programa gerador

e as instrucdes para
preenchimento da Declaracao
de Débitos e Créditos
Tributdrios Federais Mensal
(DCTF Mensal) na versao
“DCTF Mensal 1.5".

Decreto N° 6.574, pe 19 DE
seTEMBRO DE 2008 (DOU pe
22/09/2008)

Altera o Decreto n© 6.386,
de 29 de fevereiro de 2008,
gue regulamenta o art. 45
dalLein®8.112,de 11 de
dezembro de 1990, e dispde
sobre o processamento

das consignac®es em folha
de pagamento no ambito

do Sistema Integrado de
Administracdo de Recursos
Humanos (Siape).

AJusTE SINIEF CONFAZ,
N°® 10 pE 26 DE SETEMBRO
pe 2008 (DOU pEe
01/10/2008)

Altera o Ajuste Sinief n°
9/2007, que instituiu o
Conhecimento de Transporte
Eletrénico (CT-e) eo
Documento Auxiliar do
Conhecimento de Transporte
Eletronico (Dacte), relativos
aos procedimentos a serem
obedecidos pelo contribuinte e
pelo tomador, no caso em que 0
CT-e que tenha sido transmitido
em momento posterior ao inicio
da prestacdo em decorréncia de
problemas técnicos venha a ser
rejeitado pela administracao.
Também foram validados os
procedimentos adotados na
forma do Ajuste n® 9/2007, no
periodo de 2 de junho de 2008
até a data da publicacdo do
Ajuste n® 10/2008.

AJusTE SINIEF CONFAZ
N° 11, pE 26 DE SETEMBRO DE
2008 (DOU pe 01/10/2008)

Promove alteracdes ao Ajuste
Sinief n° 7/2005, instituidor da
Nota Fiscal Eletrénica (NF-e) e do
Documento Auxiliar da Nota Fiscal
Eletronica (Danfe), relativamente:
a) ao credenciamento e as
formalidades para emissao da NF-e;
b) aimpressdo do Danfe; c) aos
procedimentos a serem adotados
pelo contribuinte quando nao

for possivel transmitir a NF-e em
decorréncia de problemas técnicos;
d) ao cancelamento da NF-g; e) ao
pedido de inutilizacdo de nimeros
de NF-e ndo utilizados; f) a carta
de correcdo; g) a autorizacdo
concedida as unidades federadas
de exigir confirmacao do
recebimento pelo destinatario

e demais alteracdes.

Ato CoTepe ICMS ConrFaz
N° 33, pDE 29 DE SETEMBRO DE
2008 (DOU pe 01/10/2008)

Trata dos prazos de cancelamento
de NF-e e de transmissdo de NF-e
emitida em contingéncia, conforme
disposto no Ajuste Sinief n°
7/2005. Dentre outras disposicdes,
estabelece que o emitente poderd
solicitar o cancelamento da NF-e
em prazo ndo superior a 168
horas, contado do momento em
gue foi concedida a respectiva
autorizacado de uso da NF-e, desde
gue ndo tenha ocorrido a circulacao
da mercadoria ou a prestacado de
servico e observadas as demais
normas do ajuste citado.

PIS e Cofins

DEecreTo N° 6.458,
pE 14 pe Maio b 2008
(DOU pe 15/05/2008)

Altera o art. 4° do Decreto n°
5.297, de 6 de dezembro de 2004,
gue dispde sobre os coeficientes

de reducado diferenciados
das aliquotas da contribuicado
para o PIS/Pasep e da Cofins
incidentes na producdo e na
comercializacdo de biodiesel.

INsTRUCAO NorMmATIVA RFB
N° 876, pE 18 DE SETEMBRO
pe 2008 (DOU pEe
23/09/2008)

Aprova o aplicativo de opcao
pelo Regime Especial de
Apuracdo e Pagamento da
Contribuicdo para o PIS/
Pasep e da Cofins incidentes
sobre Combustiveis e Bebidas
(Recob).

MEepipA PRovISORIA 428,
pE 12 pe maio b 2008
(DOU pe 13/05/2008)

Estabelece diversas
modificacdes na legislacao
tributaria. Dentre elas, a
possibilidade de gue as
pessoas juridicas optem pelo
desconto de créditos do PIS/
Pasep e da Cofins no prazo de
12 meses sobre 0s encargos
de depreciacdo de maqguinas
e equipamentos relacionados
em regulamento.

DecreTo N° 6.461,
pe 21 pe maio b 2008
(DOU pe 23/05/2008)

D4 nova redacdo aos artigos

1% e 39 do Decreto n® 5.630,
de 22 de dezembro de

2005, que dispde sobre

a reducado a zero das

aliguotas da contribuicdo

para o PIS/Pasep e da Cofins
incidentes na importacdo e na
comercializagdo no mercado
interno de adubos, fertilizantes,
defensivos agropecudrios e
outros produtos, de que trata o
art. 19da Lein® 10.925, de 23
de julho de 2004, em razdo das
alteracbes da Lein® 11.488,

de 15 de junho de 2007.

MEebpipA PRrovisORIA 433,
pE 27 pE malo b 2008
(DOU pe 28/05/2008)

Reduz a zero as aliquotas da
contribuicdo para o PIS/Pasep e da
Cofins incidentes na importacao

e na comercializacdo no mercado
interno de farinha de trigo, trigo e
pdao comum e isenta do Adicional ao
Frete para a Renovag¢do da Marinha
Mercante (AFRMM) as cargas de
trigo e de farinha de trigo até 31 de
dezembro de 2008.

DecreTo N° 6.573,
pE 19 pe seTeMBRo DE 2008
(DOU pe 22/09/2008)

Fixa coeficiente para reducdo das
aliguotas especificas da contribuicdo
para o PIS/Pasep e da Cofins
incidentes sobre a receita bruta
auferida na venda de dlcool e
estabelece os valores dos créditos
dessas contribuicdes que podem ser
descontados na aquisicdo de alcool
anidro para adicdo a gasolina.

DEecreTo N° 6.606,
pE 21 pe outuBro DE 2008
(DOU pe 22/10/2008)

Estabelece nova redacdo ao artigo
39 do Decreto n® 5.297, de 6 de
dezembro de 2004, que reduz as
aliquotas da contribuicdo para o
PIS/Pasep e da Cofins incidentes
sobre aimportacdo e a comerciali-
zac¢do de biodiesel.

Precos de
Transferéncia
(transfer pricing)

PorTARIA MF 222,
DE 24 pE seTEMBRO DE 2008

DispGe sobre as regras
pertinentes aos pedidos de
alteracdes dos percentuais e
das margens de lucro aplicados

na determinacdo de precos
a serem utilizados como
parametros relativos

ao controle fiscal dos
precos de transferéncia
(transfer princing).

Podem ser objeto do pedido
as sequintes alteracdes:

(i) percentual de margens
utilizado nas importacdes
pela aplicacdo dos métodos
PRL e CPL; (ii) percentual
para fins de aplicacdo da
dispensa dos cdlculos do
controle fiscal nas exportacdes;
e (iii) percentual de margem
de lucro utilizado nas
exportacdes pela aplicacdo
dos métodos PVA, PVV e CAP.

Receita
Federal
do Brasil

INSTRUCAO NORMATIVA
RFB N° 848, pbe 15
DE FEVEREIRO DE 2008

Aprova o Programa Validador
e Assinador da Escrituracao
Contdabil Digital - versdo 1.0
(PVA Sped Contabil 1.0) de
gue trata o art. 4° da IN RFB
n° 787/07. Esse programa é
de reproducdo livre e estara
disponivel no site da Secretaria
da Receita Federal do Brasil

na internet.

INsTRUGCAO NORMATIVA
RFB n° 825, pe 21
DE FEVEREIRO DE 2008

Altera o art. 5° da IN RFB

n° 787/07, que institui a
Escrituracdo Contdbil Digital
(ECD) e determina que o prazo
para entrega da ECD no caso
de extin¢do, cisdo parcial ou
total, fusdo ou incorporacao,

Ernst & Young

excepcionalmente, em relacao
aos fatos contdbeis ocorridos
em 2008, sera até o ultimo dia
Util do més de junho de 2009.

AT10 DECLARATORIO
INTERPRETATIVO RFB N° 25,
pE 14 pe ABrIL DE 2008

Esclarece que no caso de
seguro de dano contratado
até 3 de janeiro de 2008
aplica-se a aliquota de 7% no
recebimento de parcelas do
prémio vincendas apos
aguela data.

Essa disposicdo fica
condicionada a ndo-ocorréncia,
mediante averbacdes e
endossos, de troca da

coisa segurada ou aumento

do capital segurado, por
caracterizar nova operacao.
Disp8e ainda que, sobre o valor
dos prémios periodicamente
recebidos a partir de 4 de
janeiro de 2008, sejam
aplicadas as aliquotas de:

(i) 0,38%, no caso de sequros
coletivos de pessoas; e

(ii) 2,38%, no caso de seguros
privados de assisténcia

a saude.

AT1o DECLARATORIO
INTERPRETATIVO RFB N° 26,
pE 25 DE ABRIL DE 2008

Dispde sobre a caracterizacao
de industrializacdo para fins
de aplicagdo da aliquota de
presuncado para determinacao
da apuracdo das bases de
célculo do imposto sobre

a renda da pessoa juridica

e da CSLL aplicada a siste-
matica do lucro presumido.

Consideram-se industrializacdo
as operacdes definidas no art.
40 do Decreto n° 4.544/02,
observadas as disposicdes

do art. 5° e do art. 7°do
referido decreto.
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Glossario

AEAC
AFRMM

ANS
Bacen
BNDES

Bovespa
CDA
CFC

CGPC

Cide

CMN
CNPS
CNSP

Codac

Cofins

Confaz
Cosif

CPC
CSLL
CcVv™M

Dacon

DCTF

Diope

Diops

DFC
DNRC

DVA
ECF
EFD
EFPC

FAS
Fasb
FIN

Finep
FIRE
FPIs

IAS

IASB

Alcool Etilico Anidro Combustivel

Adicional ao Frete para a
Renovacdo da Marinha Mercante

Agéncia Nacional de Salde Suplementar
Banco Central do Brasil

Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social

Bolsa de Valores do Estado de Sao Paulo
Certificado de Depdsito Agropecudrio
Conselho Federal de Contabilidade

Conselho de Gestdo da
Previdéncia Complementar

Contribuicdo sobre Intervenc¢ao no
Dominio Econémico

Conselho Monetdrio Nacional
Conselho Nacional de Previdéncia Social
Conselho Nacional de Seguros Privados

Coordenagdo-Geral de Arrecadacdo
e Cobrancga

Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social

Conselho Nacional de Politica Fazendaria

Plano Contabil das InstituicGes do
Sistema Financeiro Nacional

Comité de Pronunciamentos Contdabeis
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liguido
Comissdo de Valores Mobilidrios

Demonstrativo de Apuragao de
Contribuig¢des Sociais

Declaragdo de Débitos e Créditos
Tributdrios Federais

Diretoria de Normas e Habilitagdo
das Operadoras

Documento de Informacgdes Periddicas
das Operadoras de Planos de Saude

Demonstracgao dos Fluxos de Caixa

Departamento Nacional de Registro
de Comeércio

Demonstracgao do Valor Adicionado
(Equipamento) Emissor de Cupom Fiscal
Escrituracdo Fiscal Digital

Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar

Financial Accounting Standards
Financial Accounting Standards Board

Accounting for Uncertainty in Income
Taxes- an interpretation of FASB
Statement No. 109

Financiadora de Estudos e Projetos
Foreign Issuer Reporting Enhancements
Foreign Private Issuers

International Accounting Standards

International Accounting Standards Board

IBGC

Ibracon

ICMS

IFRIC

IFRS
IOF
IPCA

IPI
MoU

Nasdaqg

NBC
NBCT#
NMC
NPC
Padis

PAF-ECF

PATVD

SCIMT

SEC
Siape

SOX
SPC
Sped
SRF
Susep
Tipi

Tusd
US GAAP

WA

Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa

Instituto dos Auditores Independentes
do Brasil

Imposto sobre Circula¢do de Mercadorias
e Servigos

International Financial Reporting
Interpretations Committee

International Financial Reporting Standards
Imposto sobre Operacdes Financeiras

indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo

Imposto sobre Produtos Industrializados

Memorandum of Understanding
(Memorando de entendimentos)

National Association of Securities Dealers
Automated Quotation System

Normas Brasileiras de Contabilidade
Norma Brasileira de Contabilidade - Técnica
Nomenclatura Comum do Mercosul

Norma e Procedimento de Contabilidade

Programa de Apoio ao Desenvolvimento
Tecnoldgico da Industria de Semicondutores

Programa Aplicativo Fiscal -
Emissor Cupom Fiscal

Programa de Apoio ao Desenvolvimento
Tecnoldgico da Industria de Equipamentos
para TV Digital

Public Company Accounting Oversight Board.
Passe Fiscal Interestadual
Patrimonio Minimo Ajustado

Regime Especial de Apuragdo e Pagamento
da Contribuicdo para o PIS/Pasep e da Cofins
incidentes sobre Combustiveis e Bebidas

Receita Federal do Brasil

Regulamento do Imposto sobre Operacdes de
Crédito, Cambio e Sequro, ou relativas a
Titulos ou Valores Mobilidrios

Sistema de Controle Interestadual de
Mercadorias em Transito

Securities and Exchange Commission

Sistema Integrado de Administragdo de
Recursos Humanos

Lei Sarbanes-Oxley

Secretaria de Previdéncia Complementar
Sistema Publico de Escrituracdo Digital
Secretaria da Receita Federal
Superintendéncia de Sequros Privados

Tabela de Incidéncia do Imposto sobre
Produtos Industrializados

Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo

United States Generally Accepted
Accounting Principles

Warrant Agropecudrio
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Assessoria

Sobre a Ernst & Young

A Ernst & Young é lider global em auditoria,
impostos, transacdes corporativas e
assessoria. Nos 140 paises em que atuamos,
fazemos a diferenca ajudando colaboradores,
clientes e as comunidades com as quais
interagimos a atingir todo o seu potencial.

www.ey.com.br
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